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招行“金葵花”—— 基金+新股申购 

09 年 9 月份投资分析报告 

一、“基金+新股申购”理财计划简介 

    名    称：招商银行“金葵花”增强基金优选系列之“基金+新股申购”理财计划（产

品代码：8124） 

    成 立 日：2007 年 12 月 11 日 

    存 续 期：二年 

委 托 人：招商银行股份有限公司 

受 托 人：中信信托有限责任公司 

投资顾问：中信建投证券有限责任公司 

二、投资期内产品表现 

（一）主要指标 

序号  主要指标  数据 

1  9月30日产品单位净值（元）  0.9721 

2  9月30日累计产品单位净值（元）  0.9721 

3  8月31日产品单位净值（元） 0.9718 

4  本月净值增长率 0.03％ 

5  2007年12月11日产品单位净值（元） 1.0000 

6  08年初以来净值增长率 -3.25% 

7  产品成立以来累计净值增长率 -2.79% 

 

（二）指标计算公式  

1、 产品单位净值=信托计划资产净值÷信托计划份额 

2、 本月净值增长率=（本月累计产品单位净值-上月末产品单位净值）÷上月末产品

单位净值 

3、 本年净值增长率=（本月累计产品单位净值-年初产品单位净值）÷年初产品单位

净值 

4、 产品成立以来累计净值增长率=（本月累计产品单位净值-成立日产品单位净值）
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÷成立日产品单位净值 

 

（三）资产配置比例（月末） 

项目 占资产比例（％） 

银行存款和其他货币资金 100 

股票 0 

债券 0 

基金 0 

其他应收款 0 

其他应付款 0 

合 计 100 

注 1：“其他应收款”包括“应收银行存款利息”、“应收招证利息”、“应收红利”项目。 

注 2：持仓中任何股票为中签新股。 

 

三、投资顾问报告 

（一）业绩表现 

截至 2009 年 9 月 30 日，理财计划单位净值为 0.9721 元，单位累计净值为 0.9721 元，

本月净值增长率为 0.03%。 

（二）投资经理简介 

邱黎强，北京大学硕士，具有证券从业资格，现为中信建投证券有限责任公司资产管

理部投资总监，历任中信建投证券有限责任公司交易部总经理助理、华夏证券有限公司证券

投资部总经理助理、华夏证券研究所行业部副经理、策略分析师、行业分析师，从事过食品

饮料、生物医药和金融工程等研究，有十年证券研究和投资经历。 

吴浩，金融学硕士，证券从业经历 9 年，现任中信建投证券资产管理部资深投资经理，

已为多家银行理财产品提供过投资顾问业务工作，对银行理财产品具备较深厚的实战操作经

验。先后从事过证券公司的研究、投资、固定收益、经纪业务等多个业务岗位。经历了中国

股市牛熊特征的不同市场环境，对证券市场有较为深刻的理解，以投资策略研究为擅长。历
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任世纪证券、北京海融咨询公司、巨田证券、中关村证券的研究所、资产管理部工作。 

（三）投资经理工作报告 

1、投资回顾 

月初夏季达沃斯论坛在大连召开，国务院总理温家宝讲话表示，中国不能也不会在不适

当的条件下改变政策方向。政府将继续把保持经济平稳较快发展作为首要任务，坚定不移地

继续实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策，全面落实并不断丰富和完善一揽子计划，

及时发现和解决经济运行中的新情况、新问题，提高政策的针对性、有效性和可持续性，同

时，警惕和防范包括通胀在内的各种潜在风险，推动中国经济平稳较快发展和社会和谐稳定。 

中国物流与采购联合会公布 9 月份 PMI 指数，为 54.3%，比上个月上升 0.3%，继续处

于经济扩张期。同时，全国企业景气调查结果显示，三季度全国企业景气指数为 124.4，比

二季度回升 8.5 点。各行业企业景气连续两个季度在景气区间上升。三季度各行业企业景气

继续在景气区间回升。工业企业景气指数为 120.5，比二季度提高 8.5 点。 

截至月末，上海市场平均静态市盈率约为 24 倍，深圳市场总体约为 35 倍，深市中小

板平均静态市盈率约为 38 倍。权重股估值水平较低，考虑到经济复苏的程度，估值水平没

有系统性高估，整体趋于合理。 

本月本产品没有进行操作，上月市场在估值和流动性压力下出现较快的大幅调整，本月

市场月初出现弱势的反弹，但无较好的交易量跟随，热点散乱，后半月市场回落，特别是长

假前，投资者离场观望的情绪较浓厚，回调后整个市场的涨幅较小，本产品本月保持防御状

态，没有追涨建仓，主要进行了无风险的新股申购卖出等操作。 

2、市场展望及投资计划 

中国社会科学院近日发布了《中国经济形势分析与预测 2009 年秋季报告》，报告预测

中国 09 年全年 GDP 增长速度将达到 8.3%左右，可以实现保八的经济增长目标，今、明两

年不会发生明显的通货膨胀。报告指出，在一揽子经济刺激政策推动下，固定资产投资成为

扩内需、保增长的最主要动力。报告预计，全年全社会固定资产投资 227400 亿元左右，剔

除价格因素，投资实际增长率为 34.4%，是去年投资实际增长率的 2.26 倍。该报告还认为，

今、明两年不会发生明显的通货膨胀。原因在于，一方面需求不足的问题未从根本上得到缓

解，另一方面产能过剩问题依旧突出。  

10 月即将开始公布 3 季度报告，在经济复苏的过程中部分行业表现优异，预计汽车、
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地产等行业内公司将会交出较为优异的成绩单。随着经济继续转向投资和内需拉动增长，不

同行业间增长差距明显。预计内需和消费导向的行业将继续复苏上行。 

 货币政策方面，尽管澳大利亚首先加息，启动“退出机制”，国内短期内收紧银根的预

期尚未形成。管理层有可能倾向于控制新增贷款的规模，但利率和准备金率方面，目前尚未

形成上调的预期。 

市场方面，创业板新股发行速度迅猛，预计月内首批创业板新股将会挂牌交易，创业

板的推出一方面分流了资金，另一方面，有可能激发市场交投气氛和提升估值水平，因此总

体而言，对市场影响将偏中性。 

预计 10 月份市场将会出现一定反弹。部分行业在较好的三季报业绩推动下将走出较

好的表现。但巨量的新增解禁股和创业板分流资金的效应将对下旬的市场产生一定的压力。 

 

四、风险控制报告 

在投资管理人管理“基金+新股申购”理财计划期间，恪尽职守，履行诚实、信用、谨

慎、有效管理的义务。依据有关法律法规、公司相关制度和本产品相关合同的要求进行操作。

本理财产品的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合

法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相关的信息披露和财

务数据皆真实、完整、准确。 

 

招商银行股份有限公司  

2009年10月13日 


