[image: image1.emf]


招商銀行股份有限公司
CHINA MERCHANTS BANK CO., LTD.

二○一五年第一季度报告正文
（A股股票代码：600036）
§1 重要提示

1.1 招商银行股份有限公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

1.2 没有董事、监事、高级管理人员声明对季度报告内容的真实性、准确性、完整性无法保证或存在异议。

1.3 本公司第九届董事会第三十三次会议以通讯表决方式审议通过了本公司2015年第一季度报告。会议应表决的董事18人，实际表决的董事18人。

1.4 本报告中的财务报告按中国会计准则编制且未经审计，本公司按国际财务报告准则编制且未经审计的季报详见香港联交所网站。本报告中金额币种除特别说明外，均以人民币列示。
1.5 本报告中“本公司”、“本行”、“招商银行”均指招商银行股份有限公司；“本集团”指招商银行股份有限公司及其附属公司。
1.6 本公司董事长李建红先生、行长田惠宇先生、常务副行长兼财务负责人李浩先生及财务机构负责人汪涛先生声明：保证本季度报告中财务报告的真实、准确、完整。
§2 基本情况
2.1 本集团主要会计数据及财务指标               

（除特别注明外，金额单位均以人民币百万元列示）

	
	本报告期末

2015年3月31日
	上年末

2014年12月31日
	本报告期末比上年末增减（%）

	总资产
	4,908,944
	4,731,829
	3.74

	归属于本行股东的权益
	331,315
	314,404
	5.38

	归属于本行股东的每股净资产（人民币元）
	13.14
	12.47
	5.37

	
	本报告期

2015年1-3月
	上年同期

2014年1-3月
	本报告期比上年同期增减（%）

	经营活动产生的现金流量净额
	28,774
	56,649
	(49.21)

	每股经营活动产生的现金流量净额（人民币元）
	1.14
	2.25
	(49.33)

	
	本报告期

2015年1-3月
	上年同期

2014年1-3月
	本报告期比上年同期增减（%）

	营业收入
	50,747
	40,871
	24.16

	归属于本行股东的净利润
	17,220
	14,945
	15.22

	扣除非经常性损益后归属于     本行股东的净利润
	17,148
	14,863
	15.37

	归属于本行股东的

基本每股收益（人民币元）
	0.68
	0.59
	15.25

	归属于本行股东的

稀释每股收益（人民币元）
	0.68
	0.59
	15.25

	扣除非经常性损益后归属于     本行股东的基本每股收益（人民币元）
	0.68
	0.59
	15.25

	年化后归属于本行股东的

加权平均净资产收益率(%)
	21.33
	21.79
	减少0.46个百分点

	年化后扣除非经常性损益的归属于本行股东的加权平均净资产收益率(%)
	21.25
	21.67
	减少0.42个百分点

	非经常性损益项目
	2015年1-3月
	2014年1-3月


	营业外收入
	112
	126

	营业外支出
	(17)
	(18)

	所得税影响
	(23)
	(26)

	营业外收支净额
	72
	82


2.2 按中国会计准则与按国际财务报告准则编制的财务报表差异说明

本集团按中国会计准则和按国际财务报告准则编制的财务报表中，截至2015年3月31日止报告期归属于本行股东的净利润和报告期末归属于本行股东的权益并无差异。
2.3 报告期末资本充足率分析 

本公司持续优化业务结构，加强资本管理，报告期内满足中国银监会的各项资本要求，资本充足率总体运行平稳，保持内生平衡态势。

截至2015年3月31日，高级法下本集团资本充足率12.45%，一级资本充足率10.59%。

	本集团
	本报告期末
	上年末
	本报告期末比

	
	2015年3月31日
	2014年12月31日
	上年末增减（%）

	
	（人民币百万元，百分比除外）

	高级法(1)下资本充足率情况
	
	
	

	1.核心一级资本净额
	319,450
	301,977
	5.79

	2.一级资本净额
	319,456
	301,982
	5.79

	3.资本净额
	375,592
	358,334
	4.82

	4.风险加权资产(不考虑并行期底线要求)(2)
	2,894,995
	2,748,687
	5.32

	其中：信用风险加权资产
	2,611,234
	2,471,180
	5.67

	      市场风险加权资产
	28,864
	22,610
	27.66

	      操作风险加权资产
	254,897
	254,897
	-

	5.风险加权资产（考虑并行期底线要求）
	3,015,598
	   2,893,732
	4.21

	6.核心一级资本充足率
	10.59%
	10.44%
	上升0.15个百分点

	7.一级资本充足率
	10.59%
	10.44%
	上升0.15个百分点


	8.资本充足率
	12.45%
	12.38%
	上升0.07个百分点

	杠杆率情况(3)
	
	
	

	9.调整后的表内外资产余额
	5,796,253
	(注3)
	(注3)

	10.杠杆率
	5.51%
	4.96%
	上升0.55个百分点


注1：“高级法”指2012年6月7日中国银监会发布的《商业银行资本管理办法（试行）》中的高级计量方法，下同。目前，在该办法下，本集团及本公司核心一级资本充足率和一级资本充足率保持一致。按该办法规定，本集团资本充足率计算范围包括招商银行股份有限公司及其附属公司。本公司资本充足率计算范围包括招商银行股份有限公司境内外所有分支机构。截至2015年3月31日，本集团符合资本充足率并表范围的附属公司包括：永隆银行、招银国际、招银租赁和招商基金。

注2：“并行期底线要求”指商业银行在实施资本计量高级方法的并行期内，应当通过资本底线调整系数对银行风险加权资产乘以最低资本要求与储备资本要求之和的金额、资本扣减项总额、可计入资本的超额贷款损失准备进行调整而计算得出的受资本底线约束的资本要求。资本底线要求调整系数在并行期第一年为95%，第二年为90%，第三年及以后为80%。
注3：自本季度起使用2015年2月12日中国银监会发布的《商业银行杠杆率管理办法（修订）》计算杠杆率。2014年仍使用2011年6月1日中国银监会发布的《商业银行杠杆率管理办法》计算杠杆率和表内外资产余额，2014年末、第三季度末及半年末本集团的杠杆率水平分别为4.96%，4.66%和4.49%。
本公司高级法下资本充足率12.12%，一级资本充足率10.28%。

	本公司
	本报告期末
	上年末
	本报告期末比

	
	2015年3月31日
	2014年12月31日
	上年末增减（%）

	
	（人民币百万元，百分比除外）

	高级法下资本充足率情况
	
	
	

	1.核心一级资本净额
	286,779
	268,845
	6.67

	2.一级资本净额
	286,779
	268,845
	6.67

	3.资本净额
	338,348
	320,740
	5.49

	4.风险加权资产(不考虑并行期底线要求)
	2,674,991
	2,546,291
	5.05

	其中：信用风险加权资产
	2,409,261
	2,285,300
	5.42

	      市场风险加权资产
	23,862
	19,123
	24.78

	      操作风险加权资产
	241,868
	241,868
	-

	5.风险加权资产（考虑并行期底线要求）
	2,790,504
	2,687,891
	3.82

	6.核心一级资本充足率
	10.28%
	10.00%
	上升0.28个百分点

	7.一级资本充足率
	10.28%
	10.00%
	上升0.28个百分点

	8.资本充足率
	12.12%
	11.93%
	上升0.19个百分点

	杠杆率情况(1)
	
	
	

	9.调整后的表内外资产余额
	5,490,126
	(注1)
	(注1)

	10.杠杆率
	5.22%
	4.65%
	上升0.57个百分点


注1：自本季度起使用2015年2月12日中国银监会发布的《商业银行杠杆率管理办法（修订）》计算杠杆率。2014年仍使用2011年6月1日中国银监会发布的《商业银行杠杆率管理办法》计算杠杆率和表内外资产余额，2014年末、第三季度末及半年末本公司的杠杆率水平分别为4.65%，4.47%和4.25%。
截至2015年3月31日，本集团权重法下资本充足率11.81%，比年初上升0.07个百分点；一级资本充足率9.71%，比年初上升0.11个百分点。具备较强的资本内生平衡能力。

	本集团
	本报告期末
2015年3月31日
	上年末
2014年12月31日
	本报告期末比
上年末增减（%）

	
	（人民币百万元，百分比除外）

	权重法(1)下资本充足率情况
	
	
	

	1.核心一级资本净额
	319,450
	301,977
	5.79

	2.一级资本净额
	319,456
	301,982
	5.79

	3.资本净额
	388,197
	369,532
	5.05

	4.风险加权资产
	3,288,295
	3,146,571
	4.50

	5.核心一级资本充足率
	9.71%
	9.60%
	上升0.11个百分点

	6.一级资本充足率
	9.71%
	9.60%
	上升0.11个百分点

	7.资本充足率
	11.81%
	11.74%
	上升0.07个百分点


注1：“权重法”是指高级方法获批之前，本集团根据《商业银行资本管理办法（试行）》规定，采用信用风险权重法、市场风险标准法和操作风险基本指标法计量风险加权资产，下同。

截至2015年3月31日，本公司权重法下资本充足率11.44%，比年初上升0.17个百分点；一级资本充足率9.33%，比年初上升0.21个百分点。

	本公司
	本报告期末
2015年3月31日
	上年末
2014年12月31日
	本报告期末比
上年末增减（%）

	
	（人民币百万元，百分比除外）

	权重法下资本充足率情况
	
	
	

	1.核心一级资本净额
	286,779
	268,845
	6.67

	2.一级资本净额
	286,779
	268,845
	6.67

	3.资本净额
	351,422
	331,937
	5.87

	4.风险加权资产
	3,072,813
	2,946,283
	4.29

	5.核心一级资本充足率
	9.33%
	9.12%
	上升0.21个百分点

	6.一级资本充足率
	9.33%
	9.12%
	上升0.21个百分点

	7.资本充足率
	11.44%
	11.27%
	上升0.17个百分点


2.4 报告期末股东总人数及前十名股东和前十名无限售条件股东持股情况表

	股东总数(户)
	462,576

	前10名股东及前10名无限售条件股东持股情况

	序号
	股东名称
	股东性质
	持股比例

（%）
	持股数（股）
	股份类别
	持有有

限售条件股份数量(股)
	质押或冻结（股）

	1
	香港中央结算（代理人）有限公司（1）
	/
	17.98
	4,534,522,574
	H股
	-
	-

	2
	招商局轮船股份有限公司
	国有法人
	12.54
	3,162,424,323
	无限售条件的A股
	-
	-

	3
	安邦财产保险股份有限公司－传统产品
	境内非国有法人
	10.72
	2,704,596,216
	无限售条件的A股
	-
	-

	4
	中国远洋运输(集团)总公司
	国有法人
	6.24
	1,574,729,111
	无限售条件的A股
	-
	-

	5
	深圳市晏清投资发展有限公司
	国有法人
	2.96
	747,589,686
	无限售条件的A股
	-
	-

	6
	深圳市楚源投资发展有限公司
	国有法人
	2.59
	653,135,659
	无限售条件的A股
	-
	-

	7
	广州海运（集团）有限公司（2）
	国有法人
	2.65
	668,649,167
	无限售条件的A股
	-
	-

	8
	中国交通建设股份有限公司
	国有法人
	1.78
	450,164,945
	无限售条件的A股
	-
	-

	9
	上海汽车集团股份有限公司
	境内非国有法人
	1.71
	432,125,895
	无限售条件的A股
	-
	-

	10
	香港中央结算有限公司（3）
	/
	1.26
	316,833,262
	无限售条件的A股
	-
	-


注1：香港中央结算（代理人）有限公司所持股份为其代理的在香港中央结算（代理人）有限公司交易平台上交易的招商银行H股股东账户的股份总和。
注2：截至报告期末，广州海运（集团）有限公司实际持有招商银行股数为668,649,167股，其中，出借给中国证券金融股份有限公司的股数为23,506,300股。
注3：香港中央结算有限公司为香港联合交易所有限公司全资附属公司。该公司是香港投资者参与沪股通的名义持有人。投资者股份集中存放在香港中央结算有限公司。
注4：上述前10名股东中，招商局轮船股份有限公司、深圳市晏清投资发展有限公司、深圳市楚源投资发展有限公司同为招商局集团有限公司的子公司，其余股东之间本公司未知其关联关系。截至2015年3月31日，招商局集团有限公司间接持有本公司股份比例合计20.00%，其中持有A股占本公司股份比例为19.38%﹔持有H股占本公司股份比例为0.62%。
注5：上述股东没有通过信用证券账户持有本公司股票。
2.5 管理层讨论与分析 

2.5.1 本集团经营情况分析
截至2015年3月末，本集团资产总额为49,089.44亿元，比年初增长3.74％；负债总额为45,768.29 亿元，比年初增长3.62％；客户存款总额为33,321.70亿元，比年初增长0.84%；贷款及垫款总额为26,227.36亿元，比年初增长4.33%。
2015年1-3月，本集团实现归属于本行股东的净利润172.20亿元，同比增长15.22%；实现营业收入507.47亿元，其中，净利息收入333.89亿元，同比增长22.22%，净利息收入在营业收入中的占比为65.80%；受资本市场活跃、零售低成本活期存款占比上升以及流动性较为宽松环境下同业资金成本率下降等影响，2015年1-3月净利差为2.72%，净利息收益率为2.90%，同比分别上升0.17个和0.14个百分点，环比分别上升0.20个和0.18个百分点；由于本公司大力拓展财富管理、代理基金等业务，带动了净手续费及佣金收入较快增长，达156.33亿元，同比上升49.23%，净手续费及佣金收入在营业收入中的占比为30.81%，同比上升5.18个百分点；其他净收入17.25亿元，同比下降43.94%，主要是由于报告期内人民币汇率双向波动导致结售汇收益减少。本集团成本收入比（不含营业税及附加）为24.14%，同比下降3.14个百分点。2015年起，本集团对信用卡持卡人分期收入进行了重分类，将其从手续费收入重分类至利息收入，上述相关数据已重述。
截至2015年3月末，本集团不良贷款余额为325.87亿元，比年初增加46.70亿元；不良贷款率1.24%，比年初上升0.13个百分点；不良贷款拨备覆盖率223.77%，比年初下降9.65个百分点；贷款拨备率2.78%，比年初上升0.19个百分点。

2.5.2 本公司经营情况分析
2015年1-3月，本公司持续推进战略转型，总体保持平稳发展态势：

资产负债规模适度增长。截至2015年3月末，本公司资产总额为46,373.19亿元，比年初增长3.26%；负债总额为43,103.50亿元，比年初增长3.12%。贷款及垫款总额为23,824.91亿元，比年初增长4.24%，其中，企业贷款占比54.67％，零售贷款占比42.34％，票据贴现占比2.99％。客户存款总额为31,699.80亿元，比年初增长0.36%，其中，活期存款占比50.71％，定期存款占比49.29％。活期存款中，企业存款占58.91％，零售存款占41.09％；定期存款中，企业存款占76.08％，零售存款占23.92％。

盈利稳步增长。2015年1-3月，本公司实现净利润161.06亿元，同比增长14.92%；实现营业收入483.74亿元，其中，净利息收入322.16亿元，同比增长22.32%，净利息收入在营业收入中的占比为66.60%；受资本市场活跃、零售低成本活期存款占比上升以及流动性较为宽松环境下同业资金成本率下降等影响，净利差和净利息收益率有所上升，净利差为2.78%，净利息收益率为2.96%，同比分别上升0.15个和0.12个百分点，环比均上升0.18个百分点。零售金融业务价值贡献持续提升，税前利润101.64亿元，同比增长30.16%，占本公司税前利润的比例达47.97%，同比提升5.84个百分点；零售金融业务营业收入215.54亿元，同比增长35.38%，占本公司营业收入的44.56%。
非利息净收入较快发展。2015年1-3月，国内资本市场日渐活跃，本公司继续大力拓展财富管理、代理基金等业务，带动了非利息净收入的较快增长。2015年1-3月，本公司累计实现非利息净收入161.58亿元，同比增幅28.40%，非利息净收入在营业收入中占比为33.40%，同比提升1.07个百分点。实现手续费及佣金收入156.84亿元，同比增长50.04%，其中，实现财富管理手续费及佣金收入64.11亿元，同口径下比2014年1-3月增长82.60%（其中：受托理财收入25.17亿元，同比增长55.75%；代理基金收入18.98亿元，同比增长250.83%；代理信托计划收入10.49亿元，同比增长51.81%；代理保险收入8.95亿元，同比增长44.59%；代理贵金属收入0.52亿元）。
经营效能保持良好水平。2015年1-3月，本公司业务及管理费115.26亿元，同比增长8.16%，成本收入比为23.83%，比上年同期下降3.55个百分点。本公司通过推动费用项目化管理、进一步推进财务开支标准化建设等管理措施，费用管控成效显著,费用增幅小于营业收入增幅。
资本使用效率保持稳定。截至报告期末，高级法下本公司资本充足率12.12%，一级资本充足率10.28%，较上年末分别上升0.19个和0.28个百分点，税前风险调整后的资本回报率(RAROC)为29.47%，维持较高水平，并明显高于资本成本。

资产质量总体风险可控。本公司积极应对宏观经济下行风险，在信贷投放上，聚焦核心客群, 策略布局新兴产业, 控制风险资产合理增速; 通过强化一道防线风险责任，加大单户风险排查和组合预警力度，构建总分支三级预警体系，增强风险防控前瞻性和有效性，持续推进产能过剩行业、大额民营集团、高风险小企业及小微业务等重点领域风险退出，加强现金清收，加快风险客户债务重组，创新不良处置模式，确保资产质量稳定可控。截至2015年3月末，本公司不良贷款余额321.71亿元，比年初增加47.06亿元；不良贷款率1.35%，比年初上升0.15个百分点。

拨备计提稳健审慎。本公司坚持稳健、审慎的拨备计提政策，一季度对产能过剩行业贷款进一步加大风险拨备计提。截至2015年3月末，本公司贷款减值准备余额为708.60亿元，比年初增加76.93亿元。不良贷款拨备覆盖率220.26%，比年初下降9.73个百分点；贷款拨备率2.97%，比年初上升0.21个百分点。
自营非标及买入返售乙方业务质量良好。截至2015年3月31日，本公司投资非标准化债权资产的余额为4,854.52亿元，较年初增长32.85%，其中，信贷类自营非标投资余额为2,815.43亿元，占比58.00%，较年初增长17.86%；不良率为0.001%。同时，本公司已经并将继续严格遵照《关于规范金融机构同业业务的通知》（银发[2014]127号）的要求，强化风险审查与资金投向合规性审查，根据所投资基础资产的性质，准确计量风险并计提相应资本与拨备，截至2015年3月31日，信贷类自营非标投资拨备余额41.46亿元，拨备率为1.47%，较年初上升0.04个百分点。截至2015年3月31日，本公司买入返售信托受益权、资产管理计划和债权收益权等买入返售乙方业务余额为795.17亿元，较年初下降27.81%，无不良资产，本公司已对其按照相应金融机构风险敞口计提资本。
理财业务继续保持稳健发展。2015年一季度，本公司累计开发理财产品2,788只，同比增长121.62%，全行实现理财产品销售额2.05万亿元。截至报告期末，本公司理财产品运作资金余额为9,068.59亿元，较年初下降0.13%，其中表外理财产品运作资金余额为8,545.22亿元，较年初增长2.77%。截至报告期末，本公司理财资金投资非标准化债权资产的余额为1,563.04亿元，占理财产品余额的比例为17.69%，占上年末本公司总资产的比例为3.48%，均低于根据中国银监会相关规定计算的规模上限，持续满足监管要求。报告期内，财富管理业务实现代理开放式基金销售达2,848.11亿元，同比增长49.31%；代理信托类产品销售达900.69亿元，同比增长12.31%；代理保险保费达234.24亿元，同比增长75.74%。
§3 重要事项

3.1 主要会计报表项目、财务指标大幅度变动的情况及原因

会计报表中，变化幅度超过30％以上的主要项目及原因：

（除特别注明外，金额单位均以人民币百万元列示）

	主要项目
	2015年

3月31日
	较上年末

变化
	主要原因

	贵金属
	19,988
	31.31%
	租出实物黄金业务增加

	拆出资金
	174,666
	40.76%
	拆出境内同业资金增加

	长期股权投资
	2,542
	71.29%
	永隆银行投资合营公司

	向中央银行借款
	32,500
	62.50%
	通过“常备借贷便利（SLF）”向中央银行借款增加

	卖出回购金融资产款
	114,509
	70.94%
	卖出回购债券款和卖出回购票据款增加

	应付债券
	161,569
	52.20%
	发行同业存单增加

	应交税费
	15,327
	31.49%
	应交企业所得税增加

	其他负债
	57,491
	44.89%
	待清算款项增加

	其他综合收益
	121
	(71.86%)
	可供出售金融资产估值下降，投资重估储备减少

	主要项目
	2015年

1-3月
	较上年同期

变化
	主要原因

	手续费及佣金收入
	16,654
	47.79%
	托管及其他受托业务佣金、代理服务手续费收入增加

	公允价值变动净损失
	(245)
	55.06%
	交易性金融工具估值损失增加

	汇兑净收益
	112
	(90.51%)
	报告期内人民币汇率双向波动，导致结售汇收益减少

	资产减值损失
	(12,744)
	71.57%
	贷款减值准备计提增加


3.2持股5%以上的股东承诺事项履行情况
在2013年度A＋H股配股过程中，招商局集团有限公司（以下简称“招商局集团”）、招商局轮船股份有限公司和中国远洋运输（集团）总公司曾分别承诺：不谋求优于其他股东的关联交易；对本公司向其提供的贷款按时还本付息；不干预本公司的日常经营事务；若参与认购本公司本次配股股份，在获配股份交割之日起五年之内，将不会转让或者委托他人管理获配股份，也不会寻求由本公司回购其所持获配股份；获配股份锁定期届满后，如转让股份将就转让行为及受让方的股东资格提前取得监管部门的同意；在本公司董事会及股东大会批准的情况下，持续补充本公司合理的资本需求；不向本公司施加不当的指标压力。有关详情，请参阅本公司网站（www.cmbchina.com）的日期为2013年8月22日的A股配股说明书。就本公司所了解，截至本报告刊登日，前述股东不存在违反前述承诺的情形。
3.3 预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生大幅度变动的警示及原因说明

□适用  √不适用

3.4 报告期内现金分红政策的执行情况

 报告期内，经本公司第九届董事会第三十次会议审议通过，本公司拟按照经审计的本公司2014年境内报表税后利润人民币518.77亿元的10%提取法定盈余公积，计人民币51.88亿元；按照风险资产余额的1.5%差额计提一般准备人民币74.46亿元；以届时实施利润分配股权登记日A股和H股总股本为基数，向全体股东每10股分配现金分红6.70元（含税），以人民币计值和宣布，以人民币向A股股东支付，以港币向H股股东支付。港币实际派发金额按照股东大会召开前一周（包括股东大会当日）中国人民银行公布的人民币兑换港币平均基准汇率计算。其余未分配利润结转下年。2014年度，本公司不实施资本公积转增股本。上述利润分配方案尚需本公司2014年度股东大会审议批准后方可实施。
3.5 以非公开发行方式实施员工持股计划的情况
    本公司于2015年4月10日召开第九届董事会第三十一次会议和第九届监事会第二十次会议，于2015年4月22日召开第九届董事会第三十二次会议和第九届监事会第二十一次会议，审议批准了以非公开发行A股股票方式实施员工持股计划相关议案，有关详情请参阅本公司在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）和香港联合交易所网站（www.hkex.com.hk）发布的相关公告。有关该事项的后续进展，本公司将根据监管规定及时发布公告。
招商银行股份有限公司董事会

2015年4月28日
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