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 宏观经济/政策 

 行业动态 

 国家基本药物招标采购即将迎来正式的“建章立制”  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 公司要闻 
 烟台万华（600309）：控股股东增持股份 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

德邦证券研究所 晨会纪要**

国内市场表现             07 月 16 日 

指数名称 收盘 涨跌% 
上证指数 2424.27 0 

深证成指 9806.64 0.90 

沪深 300 2626.13 0.29 

深圳中小板   

国内期指表现             07 月 16 日 

指数名称 收盘 涨跌% 
当月连续 2,596.0 -0.31 

下月连续 2,620.6 0.38 

下季连续 2,634.4 0.33 

隔季联系 2,667.2 0.20 

海外主要市场指数        07 月 16 日 

指数名称 收盘 涨跌% 
香港恒生   20250.16 -0.03 

香港国企   11419.62 -0.07 

道琼斯 10097.90 -2.52 

S&P 500 1064.88 -2.88 

NASDAQ 2179.05 -3.11 

大宗商品价格             07 月 16 日 

商品名称 收盘 涨跌% 
Brent 原油 76.19 -0.76 

铜（LME）（$/吨） 6485 -2.92 

铝 LME) 1978 -1.98 

铅（LME） 1770 -2.75 

锌（LME） 1797 -0.72 

黄金（伦敦） 1192 0.32 

航运指数 BDI 1720 1.176 

外汇市场行情             07 月 16 日 

货币 收盘价 涨跌% 

美元/人民币 6.7718 -0.03 

港币/人民币 0.8715 -0.02 

100 日元/人民币 7.7458 0.88 

欧元/人民币 8.7495 1.53 

英镑/人民币 10.4452 1.13 
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 国家基本药物招标采购即将迎来正式的“建章立制”  

医药行业分析师                                                     郑一宁                 

事件：《第一财经日报》昨日从权威渠道获悉,此前业内一直传言制定中的“基本药物招标采购机制”文件,

已由卫生部下发至各省医改办,并正在系统内要求“严格保密”地征求意见。该报称,这份《关于建立和规范

政府办基层医疗卫生机构基本药物采购机制的意见》中明确写明,“各省（区、市）需要在2010年12月前

按照新的招标采购办法完成基本药物招标”。这也就意味着,此前饱受诟病的全国各地不同版本的招标制

度将被终止,国家标准版招标采购制度将正式实施。 

点评：最近医药政策频出，针对药价，政府从各个环节对药价实行管制。全国各地不同版本的招标制度

将被终止，国家统一标准版招标采购制度将正式实施。这将极大的降低基本药物企业招标过程中的成本，

提高招标进行的效率，有利于基本药物企业的经营发展。 

药企最关心的是价格管控问题。据传,这次计划要对基本药物市场价格进行调查,比如对基本药物近三年

的市场价格进行全面调查，包括社会零售药店零售价,以及基本药物制度实施前基层医疗机构的实际进货

价格。而已经可以预期的更严格的价格管控,可能最先将从商业渠道突破。通过采购确定基本药物的实际

销售价（含配送费用）,并明确销售价中的配送费率,配送加价率控制在5%~7%。 

此次《意见》还提出 “双信封”招标制度,即在确定标书时分别编制技术标书和商务标书,先评技术标,主要

对企业规模、销售额、行业排名、市场荣誉、电子监管能力等体现企业实力、诚信的指标进行评审,只有

技术标评审合格的企业才能进入商务标评审,并由最低价者中标。 

国家对基本药物招标执行时间的确定，执行标准的明确，有利于基本药物制度执行的进程加快，有利于

拥有基本药物企业，尤其是拥有中药独家品种的医药企业销售放量，如云南白药，天士力，千金药业。 

 

 

 

 

 

 

 

 烟台万华（600309）：控股股东增持股份 

化工行业分析师                                                                傅用增 

烟台万华控股股东万华实业的一致行动人烟台新源投资有限公司（万华实业于2007年11月16日成立的全

资子公司，以下简称“新源投资”）于2010年7月16日通过上海证券交易所证券交易系统增持了本公司部

分股份，万华实业的一致行动人新源投资于2010 年7 月16 日通过上海证券交易所证券交易系统增持本

公司股份5,832,584 股。本次增持前，万华实业持有本公司股份839,907,936 股，占公司目前总股本的

50.5%。增持后，万华实业仍持有本公司股份839,907,936 股，占公司总股本的50.5%；新源投资持有本

宏观经济/政策 

行 业 动 态 

公 司 要 闻 
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公司股份5,832,584股，占公司总股本的0.35%；万华实业及一致行动人合计持股比例为50.85%。万华实

业及一致行动人将根据市场情况，拟在未来1年内继续通过上海证券交易所证券交易系统增持本公司股

份，增持比例与本次已增持部分合计不超过总股本的2%。 

 

点评： 

我们预计2010 和2011 年全球MDI 供求总体平衡，2012 年由于全球没有新的MDI 装置投产，若需求量继

续维持4-5%的增速（约相当于20-25 万吨），则全球MDI 供应会呈现偏紧的状态。公司今年6 月投产的

宁波二期30 万吨MDI 项目配套建设27 万吨硝酸、36万吨苯胺，新项目上马后能提升公司毛利和未来两

年的成长性，预计 

2010-2012 年EPS 分别为0.9、1.20元，近期公司股价大幅下跌，目前价位相对于10年16倍PE，进入价值

投资区域，建议投资者“增持”。 

 

 

 

 沪深融资买入再次同时下降，下跌可能继续 

金融工程分析师                                                                     徐伟民 

上周五，上交所融资当日融资买入额为 4795 万元，较前一交易日再减 21.11%，融资买入余额约为 13.19

亿元，较前一交易日增加 2.47%，融券卖出余额为 1110 万元，较前一交易日减少 1.03%。深所融资当日

融资买入额为 3636 万元，较前一交易日减少 17.7%，融资买入余额约为 7.31 亿元，较前一交易日微增

0.91%。沪深融资买入再次同时下降，下跌可能继续。 

 

 

 

                                  重点研究报告摘要 

周策略报告摘要 

《底部仍需夯实，静待大盘筑底》 

  

 上周沪深两市整体呈反弹冲高回落走势，周线收带上影的阴线，成交量有效放大。周四农行上市之 

后，市场担心维稳行情结束，在反复上冲无法站稳 20 日均线后选择了大幅跳水，7 月 2 日以来的反弹行

情基本告一段落。周四同期公布的上半年经济基本数据喜忧参半，基本符合市场预期，其中 CPI 和出口

数据略有惊喜，但市场未给予正面反应。主要原因在于蔬菜价格季节性下降导致的 CPI 环比回落难以消

除市场对自然灾害带来的主粮减产并在未来推高 CPI 的担忧；而出口的高增长来源于一季度订单的执行，

未反映近期海外市场的波动，而国家出口退税的调整也推动了出口企业在 7 月之前的赶出口行为，额外

大行视点

机 构 动 态 
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推动了 6月份的出口高增长。尽管周五市场在下探重要支撑位后出现大面积反弹，但市场重心仍在下降，

未来将进一步考验前期底部。而从海外市场形势和经济基本面来看，三季度基本面仍将加速下滑：汇改

启动和海外市场恶化将在三季度冲击出口，09 年的高基数也将拉低出口同比增速；而房地产调控政策和

地方政府融资平台的清理将从三季度开始影响相关投资，进而导致投资增速下滑。工业企业的利润增速

将持续下滑，PMI 的新订单指数和库存指数已经落入经济危机期间区域，经济二次探底的风险不容忽视。

而周末公布的美国经济数据显示，美国经济表现出全面放缓的迹象：美国 5 月份商品和服务的贸易逆差

扩大 4.8%，6 月份商品零售连续第二个月下降且超出市场预期(0.5% VS 0.2%);制造业指数（5.08）和消

费者信心指数(66.5)大幅低于市场预期（18.5 和 74.5）。这表明，迹欧盟债务危机陷入紧缩之后，中国

的第二大贸易伙伴国美国的经济前景也不容乐观：中国的出口增长未来面临巨大的困境。基本面对市场

的指引仍将是继续向下。总体来看，目前的市场底部初现雏形，反弹主要受预期政策面调整（特别是房

地产政策）的影响，量能难以持续有效放大。而随着 IPO 的推进、大小非的解禁和全流通时代的来临，

市场对新增资金量的要求很高，但目前市场的流动性呈下降趋势：M1 的增速持续下降表明目前市场的流

动性趋紧，对当前股指的支撑相当吃力。在农行上市之后，市场仍将维持底部弱势盘整的格局，在 2300

——2600 的狭小箱体内震荡；但考虑到基本面走弱和流动性趋紧，再加上海外市场已经进入大调整阶段，

未来市场重心仍将持续下移：市场在 2 季度急跌之后的底部仍然需要相当长的时间来夯实，不排除在三

季度再度创下今年调整的新低。板块表现方面，房地产（0.45%）受政策调整预期影响，交运设备（0.67%）

受产业政策扶持表现最好；金融服务（-2.54%）板块在农行上市维稳结束后跌幅靠前，有色金属（-2.57%）

则受经济基本面数据不佳的影响表现最差。目前大盘底部构造尚未完成，仍有再次向下考验前期低点的

要求。投资者不宜在目前点位盲目建仓，应在箱体区间内做好波段操作，等待更好的建仓机会。 

 

 就政策面看，当前政策主题是“稳增长、调结构和管通胀三者之间的平衡”。由于去年货币的过度投 

放，导致今年以来市场通胀压力较大；另外经一季度经济增长速度显示经济有过热的苗头，因此短期管

理通胀成为重点。一方面通过持续的房地产调控，改变经济增长模式并控制社会通胀预期；另一方央行

持续对货币市场进行调整，调整市场过度的流动性，适度收紧银根，特别是存款准备金率持续上调和央

票净回笼均是针对流动性的政策。上述政策面的变化构成了 4、5月份以来大盘的持续下跌动力。但从最

新的政策层面的表态来看，管理层对调控带来的负面作用是有相当清醒认识的。温家宝总理在天津调研

室表示：“宏观调控面临的两难问题不少，要注重宏观经济政策的协调配合，既形成调控整体合力，又要

防止多项政策叠加的负面影响，始终合理把握政策力度”。目前来看，在房地产调控和货币紧缩政策下，

投资面临较大的下行压力；收入分配改革进展缓慢，内需增长乏力；而海外形势骤变，出口可能再度恶

化：这逼迫当前政府在反思和审视已出台的调控政策，避免“多项政策叠加的负面影响”将调控经济过
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热变成打压经济二次探底。我们认为，随着海外形势持续动荡，中国出口问题的再度严峻，政府将适时

适度地放松部分调控或紧缩政策，特别是货币紧缩方面的政策可能会变得更温和，也即“坚持适度宽松

的货币政策”。所以总体上我们认为，短期政策调控虽然偏空，但长期看经济向好格局难以撼动，因此政

策上市场向好的中长期预期依然存在，特别是外围经济持续恐慌的情况下，政策面很可能出现随时的转

折。结合我们对 CPI 走势以及通胀压力的研判，四季度可能是政策全面转向的时间节点。短期而言，尽

管目前货币政策出现了较为明显的松动迹象，但房地产调控政策尚未出现显著放松。市场仍将在经济下

滑、流动性趋紧以及地产调控政策持续的大背景下进一步探明并巩固底部。建议短期仓位控制 2成以下。

长期来看，中国经济的人口红利、城镇化进程、内需市场启动的背景下仍将保持强劲的增长，资本市场

在经济增长和本币升值的大背景下仍将有很好的表现。 

 

 

 从技术角度来看，大盘已经跌破 7 月 2 日以来上升通道的下轨，再度处于下降通道之中。目前大盘在

2400 点获得了较为有力的支撑，但上述支撑及前期低点在短期内将面临较为严峻的考验。技术指标来看，

KDJ，RSI，MACD 等指标经过反弹之后，前期超跌的技术指标已经完全修复，技术调整的空间也已经打开。

中长期指标来看，周线收出带上影线的小阴线，表明上方套牢筹码压力沉重。5周均线(2468)已持续压制

大盘上行，并逼近反弹核心支撑区域，未来将逼迫大盘做出方向性选择：短期的弱势格局仍然未得到明

显改善，不宜轻易提高仓位比例。中长线的仓位可以保留。 

 

 

表一：德邦证券研究所 10 年 7 月份资产组合及配比 

股票名称 代码 行业 入选理由 分析师 配比 

招商银行 600036 金融  张帆 10% 

金地集团 600383 地产 股权激励落实，业绩增长基本确定 黄玉梅 10% 

东北证券 000686 证券   10% 

广百股份 002187 零售  李项峰 12% 

片仔癀 600436 医药 品牌中药，可以享受较高溢价  12% 

中储股份 600125 仓储  郑庆平 12% 

赤天化 600227 化工  傅用增 12% 

上海机电 600835 电器 行业景气高位，10 年业绩有望增长 40% 吴炳华 12% 
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日海通讯 002313 通讯 3G 投资需求持续拉动公司业绩高增长，PEG 估值偏低 吴炳华 10% 

合计 100% 

 

 

表五：德邦 2010 年三季度资产配置表                                     

序号 分    类 市值占总资产的比例 

1 A 农、林、牧、渔业 超配 

2 B 采掘业 轻仓  

3 C 制造业  

   C0 食品、饮料  超配 

   C1 纺织、服装、皮毛 回避  

   C2 木材、家具 回避  

   C3 造纸、印刷 回避  

   C4 石油、化学、塑胶、塑料 超配 

   C5 电子 超配 

   C6 金属、非金属 轻仓 

   C7 机械、设备、仪表 标配 

   C8 医药、生物制品 重仓 

   C9 其他制造业 回避 

4 D 电力、煤气及水的生产和供应业 标配 

5 E 建筑业 轻仓 

6 F 交通运输、仓储业 超配 

7 G 信息技术业 轻仓 

8 H 批发和零售贸易 标配 

9 I 金融、保险业 标配 

10 J 房地产业 轻仓 

11 K 社会服务业 标配 

12 L 传播与文化产业 轻仓 

13 M 综合类 回避  

 合计            100% 

 

注：回避：<1%    轻仓：1%—4%    标配：4%—6%    超配：6%—10%   重仓：10%—15% 

 

 

德邦组合股票池 2010/6/02 表现前 5 名 

 

 

 

 

 

代码 名称 开盘 最高 最低 收盘 涨幅% 

600383.SH 金地集团 6.21 6.66 6.21 6.65 5.89 

000686.SZ 东北证券 21.8 23.17 21.73 23.1 5.38 

002313.SZ 日海通讯 34.88 36.09 34.88 36.06 3.03 

002187.SZ 广百股份 26.4 27.39 26.16 27.25 2.44 

600787.SH 中储股份 7.05 7.25 7.03 7.23 2.41 
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