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一周市场 

债券市场一周回顾与展望

本周关注： 

周二发行 330 亿 1 年期央票，中标利率 4.0583%，同时

央票和 160 亿 3 个月期央票，中标利率分别为 4.56%和 3.

率已连续第十九周持平。正回购操作为周二发行 60 亿 1 个

率为 3.2%，本周公开市场净投放 180 亿元。 

上周五 R007 加权平均利率 2.9525% 

国债期限结构 

1 年 2 年 3 年 4 年 5 年 6 年 

3.2 3.58 3.65 3.76 3.84 3.91 

金融债期限结构 

1 年 2 年 3 年 4 年 5 年 6 年 

4.11 4.39 4.59 4.66 4.72 4.76 

 

资金面：本周债券质押式回购成交 2267 笔，累计 10

周 8486.46 亿元相比增加了 29.24%，债券质押式回购

2.6653%，与上周 2.5275%相比上涨了 0.1378 个百分点，

涨 3 跌，周涨幅最大的为 R9M 品种，比上周涨 0.27%

R001 品种，比上周下跌 7.89%，本周走势最稳定的品种

周涨了 0.02%，债券质押式回购以 R001 品种的成交金额

到 52.62%，其中 11 个品种成交金额 7 增 4 减，R021 品

最快，比上周增加 556.39%。 

债券投资：现券成交 2527 笔，总计 7130.64 亿元与上

 风险提示：本报告不保证所用数据信息的完整和准确，不
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一周市场 

 

发行 430 亿 3 年期

3978%，央票发行利

月正回购，发行利

7 年 10 年

3.98 4.12 

7 年 10 年

4.81 4.86 

967.82 亿元，与上

加权平均利率为

11 个交易品种中 8

，周跌幅最大的为

为 R1Y 品种，比上

最大，所占份额达

种的成交金额增加

周 5587.28 亿元相

1
构成任何投资建议。
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比增加了 27.62%，近期因市场内传言较多，加之 CPI 预测将继续走高，升息

预期再度增加，部分机构对定存浮动债券投资兴趣有所增加。 

 

A 股市场一周回顾与展望 

 

（一）一周 A 股市场概述 

上周，国内市场经过前一阶段的放量反弹之后开始出现明显的震荡休整，

指数呈现冲高回落格局。周一，市场延续节前强势，出现普涨行情；周二，大

盘在券商股带动下继续冲击新高，但盘面筹码出现松动；周三，市场受到传闻

打击，出现这轮反弹的最大调整；周四，则是对传闻澄清后的修正，盘面再现

普涨格局；周五，PPI 数据引发的通胀担忧压制指数表现，周四出现的反弹迹

象由此被抹杀。各指数中，除中小板综指收涨外全部收跌，代表权重股的上证

50 指数跌幅最为明显，盘面的风格特征体现的较为明显。这种风格转换的背后，

各指数仍表现出一定强势特征：不少个股回补缺口的情况下，指数跳空缺口尚

未受到威胁；10 日线仍有一定支撑。成交来看，中小板综指的放量上涨表明出

明显的资金偏好，而上证 50 板块却出现一定缩量迹象。 

原油期价连创新高超过每桶 126 美元，稻米为首的农产品再度上扬，这种

日益加剧的通胀威胁也使外围股市冲高回落。 

 

表一、主要指数一周表现 

指数名称 
前周涨跌

幅度（%）

一周涨跌

幅度（%）

前周成交金

额（亿元）

一周成交金

额（亿元） 

日均成交

变化（%）

上证综指 3.80 -2.16 3650.5 6671.7 9.66 

沪深 300 4.10 -2.03 2866.0 4898.9 2.56 

 
2
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上证 50 4.71 -4.71 1301.3 1970.8 -9.13 

深综指 3.72 -0.03 1545.3 2900.9 12.64 

深成指 3.05 -3.14 441.9 705.1 -4.25 

中小板综 3.90 2.94 229.9 519.6 35.61 

（数据来源：天相系统） 

表二、特征指数表现 

涨幅(%) 
名称 代码 

5 日 二季度 今年以来 

亏损股 998076 2.78 -6.60 -22.26 

微利股 998077 2.63 -1.44 -18.36 

高 PE 股 998075 1.47 -1.97 -22.40 

中 PE 股 998074 -0.09 5.14 -23.54 

中价股 998071 -0.33 -0.64 -23.73 

低价股 998070 -2.23 -3.18 -13.77 

高价股 998072 -2.40 6.10 -24.63 

低 PE 股 998073 -2.77 3.75 -26.45 

绩优股 998078 -4.15 6.77 -25.94 

（数据来源：天相系统） 

表三、风格指数表现 

涨幅（％） 
名称 代码 

5 日 二季度 今年以来 

小盘成长 998057 2.66 -0.56 -22.10 

小盘指数 998052 2.49 -1.32 -19.45 

小盘价值 998058 2.32 -2.32 -16.50 
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小 市 值 998064 1.73 -0.63 -20.76 

中盘成长 998055 0.20 -3.43 -27.27 

价值指数 998065 0.14 0.20 -23.29 

中盘指数 998051 0.07 -1.73 -26.27 

中盘价值 998056 -0.06 0.17 -25.15 

大型基金 998059 -0.16 8.72 -5.79 

小型基金 998060 -1.65 0.58 -8.29 

成长指数 998066 -2.79 1.34 -26.11 

大 市 值 998063 -4.14 2.24 -28.32 

大盘价值 998054 -4.59 3.13 -27.17 

A 含 B 指数 998061 -4.73 -8.80 -27.15 

A 含 H 指数 998062 -4.85 6.21 -32.41 

大盘指数 998050 -5.75 5.54 -27.73 

大盘成长 998053 -6.51 7.27 -28.27 

（数据来源：天相系统） 

 

（二）行业表现及重点行业评价 

表四、天相行业指数表现 

涨幅(%) 
名称 代码 

5 日 二季度 今年以来 

供水供气 998342 10.34 4.04 -25.39 

煤炭 998332 8.63 28.27 -5.29 

通信 998328 7.73 7.41 -15.67 

软件及服务 998325 7.36 0.37 -14.23 

 
4

风险提示：本报告不保证所用数据信息的完整和准确，不构成任何投资建议。

据此入市，风险自担。未经许可，不得复制或进行商业性传播。 



 

理财周刊 Galaxy Asset Weekly Update  2008 年 5 月 13 日 第 190 期 总第 190 期 

铁路运输 998339 4.77 0.07 -32.25 

电气设备 998322 4.53 1.96 -18.65 

农业 998308 4.17 11.95 10.65 

医药 998344 3.70 4.02 -20.64 

化工 998312 3.64 -1.70 -10.00 

传媒 998306 1.84 3.28 -25.40 

有色 998315 1.72 -12.05 -42.99 

计算机硬件 998326 1.61 -6.54 -22.02 

纺织服装 998304 1.56 -3.78 -21.79 

商业 998301 1.36 1.68 -19.10 

机械 998319 0.69 -1.57 -30.60 

家电 998303 0.60 1.07 -16.43 

建筑业 998321 0.55 5.34 -20.70 

化纤 998316 0.28 -7.27 -32.24 

元器件 998327 0.24 -9.58 -26.86 

钢铁 998314 0.16 4.60 -22.21 

石油 998331 0.08 6.22 -38.39 

综合 998349 -0.02 -0.13 -21.15 

园区开发 998347 -0.28 -13.51 -24.93 

造纸包装 998317 -0.38 0.73 -18.55 

电力 998341 -0.59 -3.63 -31.78 

汽车及配件 998302 -0.86 -2.11 -29.79 

食品 998307 -1.20 0.82 -23.03 

建材 998320 -1.21 -2.13 -24.63 
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贸易 998323 -1.43 -0.18 -22.25 

交通运输 998335 -1.83 -1.52 -30.50 

航运业 998336 -1.97 4.55 -23.97 

酒店旅游 998305 -2.35 -8.18 -24.06 

石化 998313 -3.05 -1.08 -47.78 

交通仓储 998334 -3.83 -4.13 -23.36 

民航业 998337 -4.33 -11.17 -44.69 

公路 998338 -4.41 -5.30 -24.95 

日用品 998309 -4.81 -4.11 -25.91 

房地产 998345 -5.33 -17.26 -29.17 

房地产开发 998346 -6.02 -17.77 -29.72 

金融 998348 -9.23 8.08 -27.90 

（数据来源：天相系统） 

粮价问题是消息面近期关注的一大热点，隆平高科为代表走出牛市行情。

电信重组方案或将于 5 月 17 日公布的消息刺激了通信板块的表现，受此消息

刺激，3G 概念板在联通的引领下有一定表现。煤炭、医药等板块成为避险品

种。 

奥运、世博、小盘、航天军工、新能源等概念板块周中均有一定表现。涨

幅前 20 的股票中，力诺太阳、丹化科技、天富热电、原水股份、隆平高科、

国阳新能等具备明显的板块代表性。 

通胀压力使紧缩政策敏感较高的银行、地产等受到明显的冲击，加上巨大

限售压力以及再融资的传闻，这两个板块成为市场最主要的做空因素。 

 

（三）后市展望 
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板块轮动在本周延续，概念板块的活跃为其主要特征，电力、汽车等行业

板块也具有一定代表性。而随着券商、地产、银行等板块的休整回落，甚至回

补跳空缺口，预示着一轮板块轮动的结束，当然这仍然属于本轮估值修正行情

的延续。 

目前来看，后续行情的发展毫无疑问将转移到通胀等经济面的因素上来，

上周 PPI 数据的公布则是一个新起点，本周包括 CPI 在内一系列经济数据公布

会使这些预期更为明朗化。当然，4 月 PPI 数据传递出来的并不是一个积极的

信息，尽管其上涨幅度略低于一些研究机构的预期，但通胀对工业企业盈利的

负面影响正变得愈发明显，油价持续大幅上涨也加剧这种担忧。 
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业绩回顾 

业绩回顾  

基金一周业绩回顾 

 

 银富货币市场基金(A)一周净值 

日期 5 月 5 日 5 月 6 日 5 月 7 日 5 月 8 日 5 月 9 日 

每万份收益（元） 1.1207/(3.378) 0.8354 0.7915 0.8123 0.8622

七日年化收益率（%） 3.288/(3.032) 3.271 3.245 3.228 3.238 

 

银富货币市场基金(B)一周净值 

日期 5 月 5 日 5 月 6 日 5 月 7 日 5 月 8 日 5 月 9 日 

每万份收益（元） 1.1864/(3.6403) 0.9098 0.8604 0.8787 0.9282

七日年化收益率（%） 3.537/(3.283) 3.524 3.499 3.483 3.492 

 

 银联系列基金一周净值 

日期 5 月 5 日 5 月 6 日 5 月 7 日 5 月 8 日 5 月 9 日 
累计净值 

(5 月 9 日) 

银河稳健 0.9084 0.8998 0.8707 0.887 0.8806 3.0161

银河收益 1.5859 1.5814 1.5691 1.5759 1.5737 1.8737
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 银泰理财分红基金一周净值 

日期 5 月 5 日 5 月 6 日 5 月 7 日 5 月 8 日 5 月 9 日 
累计净值 

(5 月 9 日) 

银河银泰 0.897 0.8916 0.8641 0.8824 0.8817 3.4217

 

 银信添利基金一周净值  

日期 5 月 5 日 5 月 6 日 5 月 7 日 5 月 8 日 5 月 9 日 
累计净值 

(5 月 9 日) 

银信添利 1.0702 1.0699 1.0681 1.069 1.069 1.127 

 

 基金银丰每周净值 

日期 4 月 11 日 4 月 18 日 4 月 25 日 4 月 30 日 5 月 9 日 
累计净值 

(5 月 9 日) 

银丰基金 1.125 1.015 1.121 1.148 1.14 3.3 
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财经资讯 

财经资讯 

五月 A股投资策略：细嗅蔷薇 
 

萨松有一句诗，“我心中有猛虎细嗅蔷薇”，把这句诗用在当前市场的

决策中，即炒股既要静如磐石，在喧嚣中守住宁静；又要在心中卧着猛虎，

准备在骤变时出击；同时要适时闻出那含苞待放的蔷薇。 

大盘从去年 10 月的 6124 点跌到今年 4 月的最低 2990 点，足足跌去了

一多半，时间上也是半年之久，无论从跌幅或时间上看，此轮调整都与历

史上的几次中期调整非常相像，且有过之而无不及。从管理层限制大小非

减持、下调印花税、预热融资融券等系列重大举措看，目前已巧夺天工般

地达到了技术上与政策上的共鸣，大盘的中期底部基本确认。那么后市行

情如何演绎？五月该如何投资？ 

从北京奥运这一重大战略视角看，北京奥运倒计时已近百日，5 月理应

有行情预演。预计 5 月先拉起一根长阳，然后在 6 月整理消化获利筹码，7

月与 8 月再连续上攻。如果股指的运行方式以“软起飞”展开，5 月将收出

一根有上下影线的中小阳线。筑底成功后，6 月再逐步走高。考虑到上周股

指走得过急，加之主力资金尚未从睡梦中醒来，没吃足筹码，也许还会进

行一次打压，再探一次底也是有可能的。但无论行情以哪种方式展开，后

市都会有一波中期行情。如果说大盘在六千点“现金为主”是正确的，那

么在三千点持有股票也许是正确的。从点位上看，未来反弹第一关在 4100

点到 4300 点区域，这即是前期下跌时的密集成交区，也是反弹 0.382 的位

置。按照理论分析，将来只有走出这一区域，后市才可能有更大的上升空

间。 

从投资策略上看，一是要耐心握住优质股票，不要被主力震出局外；

二是在自己的股票池预选好优良品种，趁大盘回落时调仓换股；三是把握
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好行情的节奏，在股指上冲关键点位发出遇阻信号时，可减轻部分仓位，

只要敢深幅回调，就坚决将自己瞄准的猎物尽收囊中。由于今年是奥运年，

选好奥运个股是个不错的抉择。另外，消费行业今年的效益也不错，大蓝

筹是市场最先企稳的一个板块，还有一些被错杀了的绩优股都可以重点关

注。 

“一年好景君须记，最是橙黄桔绿时。”从历年的 5 月来看，股指的运

行以红盘居多。愿一直在“休息与等待”的投资者，在红色 5 月的操作中

胆大心细，矫健而敏捷，细嗅芬芳的“蔷薇”。（中国证券报） 

 
 
 

是否应该购买新基金？ 
 

近期，新基金发行骆绎不绝，但投资者的认购热情逐渐降低。个中原

因，基金经理历史管理经验尚浅是普通投资者避而远之的主要原因。选择

购买新基金之前，投资者不妨从以下几点进行关注： 

 

基金经理是否有历史业绩展示？ 

基金经理有过往业绩展示，普通投资者便有迹可循。一些基金的招募

说明书会详细记载基金经理的投资经验，一些基金则简略记载。通过考察

基金公司网站，投资者可以获取最详细的信息。此外，如果一名基金经理

采取“一拖二”的方式担任新基金的掌门人，投资者还要确保新基金与老

基金具有相似的投资风格。因为我们更加相信，基金经理只会在自己擅长

的领域游刃有余。 
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基金公司是否有可观的历史业绩？ 

愿意冒险的投资者希望在没有任何业绩基础的新基金中搏一次，但也

不要忘记关注新发基金的基金管理公司是否有较长的资产管理经验。一家

优秀的基金公司通常不能容忍旗下基金的业绩长期在同类基金中垫底，因

为这会影响公司的声誉。俗话说：“背靠大树好乘凉”，资产管理规模较大、

管理经验丰富的基金公司可以给基民带来更多的持有信心。虽然基金经理

没有历史业绩可以参考，但我们仍然希望该基金经理在公司中的任职时间

尽可能较长，这样可以将公司的投资理念、投资方法融汇贯通，并付诸于

实践中。 

 

投资策略是否清晰？ 

普通投资者需要根据基金经理的投资策略来建立合理的投资预期。也

就是说，面对变幻莫测的市场行情，投资者都可以依据基金经理的策略主

张做合理的回报设想。这样可以避免投资者因净值涨的太高，或跌得太多

而萌生赎回之意。 

我们无法获得新基金的风险评价，诸如系统性风险或标准差，最好的

办法是对组合进行周期性的监控，把握基金的投资风险。投资风格相似，

市盈率较高的基金理论上要承担更高的系统性风险和收益波动性；集中投

资于少数股票的基金要比投资分散的基金承担更多的风险；而集中投资于

若干行业的"行业基金"也会带来特殊的波动性，这主要取决于跟踪的行业

是否出现持续的上涨或下跌行情。 

 

关注基金运作费率 

运作费率相同的情况下，投资者对不同投资品种收益率的敏感程度可

能会大相径庭。例如，年度回报 20％的股票扣除 2%成本，投资者仍可以获
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得 18％的收益水平。如果在 2％的费率水平下，另一只股票仅取得 8％的年

度收益，投资者不免怨声载道，因为后者四分之一的收益都用来弥补成本

了。所有，买基金也要考虑基金费率。 

如何评价基金公司以投资者利益为先，降低运作费率是其中的一方面。

此外，新基金主动控制基金规模也是保护投资者利益的一种做法。随着基

金规模逐步扩大，基金经理向既定投资策略妥协来满足更多净现金流入的

例子比比皆是，如市场中流传的“牛市中基金经理只懂的买，而熊市中基

金经理只懂的卖”的说法似乎不无道理。选择关闭的基金可能不会面临这

样的尴尬处境。再者，如果基金经理将自身利益与投资者利益捆绑在一起，

这样的基金也可以给与更多关注。作为基金的共同持有人，基金经理一定

会致力于降低运作成本。建议投资者选择合适的老基金作为组合的核心品

种，新基金少量参与，作为卫星组合。（MorningStar 晨星） 

 

 
13

风险提示：本报告不保证所用数据信息的完整和准确，不构成任何投资建议。

据此入市，风险自担。未经许可，不得复制或进行商业性传播。 



 

理财周刊 Galaxy Asset Weekly Update  2008 年 5 月 13 日 第 190 期 总第 190 期 

理财专题 
理财专题 

个人现金管理解决方案 
 

一、现金管理的主要工具——货币市场基金 

货币市场基金，被国内外各类投资者作为银行存款的良好替代物和现金管

理的工具，被誉为“投资的避风港，理财的蓄水池”，其收益一般高于银行储

蓄存款，又享有“活期储蓄的流动性、定期储蓄的收益率”之美誉。 

 交易零费率——免认购费、申购费、赎回费 

 天天结收益——当日收益，当日分配 

 月月分红利——按月分红，资产收益再增值 

 投资低风险——风险低，波动小 

 进出很便利——赎回款项 T+1 日划出，进出自如 

 

品  种 预期收益率 流动性 备注 

货币基金 2%-3%（免税） T+1 提前 1-2 天赎回 

银行活期存款 0.72%（税前） T+0 随支随取 

银行 1 天通知存款 1.17（税前） T+1 提前 1 天通知 

银行 7 天通知存款 1.71（税前） T+7 提前 7 天通知 

 

二、解决方案 

“理财产品+服务产品”的组合模式，即：“聚宝盆”+“及时语” 

“聚宝盆”：银河银富货币市场基金； 

“及时语”：短信通知服务 

（1）工资增值解决方案（免费享受信用+工资享受增值） 

趴在卡上睡觉的工资，闲置可惜，信用卡搭配货币市场基金可以轻松增值。 
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具体操作方式：投资者在同一家银行办理一张可用来申购银富货币基金的

储蓄卡（能够支持银河“鼠来宝”网上支付的银行卡）和一张可透支的信用卡，

然后把每月的工资留下少量应急的现金后，存到储蓄卡中，并通过银河“鼠来

宝”购买成银富货币基金，日常所需消费则使用信用卡透支。当投资者每月接

到信用卡账单后，在到期还款日的前两天赎回相应额度的银富货币基金还账即

可。 

小提示：（1）办理储蓄卡时设置“自动还款”之类的服务功能，这是免费

的；（2）在银河网站上定制“及时语”，申购与赎回成功，会有短信提示。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

典型案例： 

赵先生是一名年轻白领，平时工作忙，无暇理财，工资始终躺在银行卡里。

听朋友说货币市场基金是个很好的理财产品，但又觉得到银行购买不方便。 

经朋友介绍，赵先生知道了银河的“鼠来宝”，在网上就能买卖基金，不

用排队，方便快捷。 

经朋友推荐，赵先生通过“鼠来宝”买了银富货币基金，赵先生觉得，银

富货币基金是一个很好的现金管理工具。每月发工资后，他就自动买成银富货

月工资（预留少量应急现金）

申

购 

还款
信用卡 

赎

回

工薪族 

聚宝盆 
（银富货币）
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币市场基金，收益率比银行活期利率有了很大提高，要用钱时也非常方便，用

多少赎回多少，钱很快就到帐。 

最近银河发布了“个人现金管理解决方案”，赵先生发现，原来信用卡和

货币基金结合可以如此轻松理财：用信用卡，既可透支，又可挣积分、换礼物，

工资还可通过货币基金实现增值！真是一举两得！ 

现在赵先生就用他的信用卡和银富货币基金来当他的“理财小管家”。日

前，他还向小师弟时尚族郑先生进行推荐了呢。 

 

（2）等待投资时机的股票投资资金增值解决方案（投资的避风港） 

适合对象：等待投资时机或落袋为安时的股票投资资金。 

具体操作方式：投资者在股市剧烈震荡、下跌或不看好股市时，将资金转

换成银富货币基金（这时，聚宝盆既起到投资的避风港，又起到资金增值的作

用），当预期股市企稳或迎来投资机会时，赎回银富货币基金转入股市投资。 

小提示：在银河网站上定制“及时语”，申购与赎回成功，会有短信及时

提示。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

聚宝盆 
（银富货币）

预期迎来市

场投资机会 

股市 等待投资时机或落袋为安的股

票投资资金 

申

购

股市震荡或

不看好股市 

赎

回

炒股族 
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典型案例： 

老王是个投资老手，投资过股票，有赚有赔。 

2006 年和 2007 年，老王通过投资股票获得了丰厚回报。可是近一段时间

以来，股市或者调整或者震荡，老王觉得市场不太稳定，没有把握，所以控制

仓位，资金留在卡里，老王觉得收益太低，但又不敢将资金存为定期，担心一

旦行情来了，怕来不及捕捉时机。 

看到银河提供的现金管理解决方案后，老王决定采用这种方式：股市不明

时，到避风港里让银富货币基金为他赚个塌实钱（比银行活期存款利息高）；

等行情来了，可以立马转成股票型基金或直接投资股票获取高收益。 

“这下子，牛市熊市咱都玩得转了。”借助专业投资，把握资金进退！ 

 

（3）业务周转资金增值解决方案 

具体操作方式：私人企业主对于业务周转中的资金，在资金闲置时，将资

金转换成银富货币基金（聚宝盆）享受增值，若有资金使用需求时，在预期资

金使用日的前两天赎回相应额度的银富货币基金，用于资金周转。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

购买原材料或用

于货款支付等 

私人企业主 

业务周转中的资金 

聚宝盆 
（银富货币）

有使用需

求时 

赎

回

申

购 

暂时闲置 
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特别报道 

特别报道 

银河成长基金发售进入倒计时 

 
温馨提示:银河竞争优势成长股票型基金（519668）首发进入倒计时，最

后截止日 5月 16 日。 

 

投资六问 

1.问：银河竞争优势成长股票型基金（519668）有什么特点？ 

答：“银河竞争优势成长基金”是投资于“具有持续竞争优势和成长性优

质上市公司”的成长型股票基金。 

我们认为，投资高速成长的企业，最能分享中国经济发展的成果。 

“银河竞争优势成长基金”采用“自下而上”的选股策略，以企业可持续

的竞争优势分析为核心，精选具有持续竞争优势和成长性的优质上市公司，在

合理估值的基础上进行投资，在竞争优势的基础上追求成长性溢价和价值增

值。 

牛市阶段，由于市场环境良好，资金充裕，具有想象空间的成长类上市公

司最受投资者追捧，往往能获得比市场平均水平高出 50%甚至 100%的估值。 

而在熊市阶段，成长仍是最好的抵御下跌的方式。2001.6.14至2005.12.30

期间，上证指数下跌 48.29%，但同期股价表现前 100 名平均上涨 18.24%，这

些企业的共性为税后利润都增长 30%以上。 

 

2.问：市场低迷时是不是就没有投资机会？ 

答：（1）机会是跌出来的 
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知易行难。目前的投资机会一定比上证指数在五、六千点时好的多。这个

道理许多人都知晓，但实践起来却并不容易。人性的恐惧让人在低点小心翼翼，

在高点却漠视风险。 

（2）投资是面向未来 

眼下的低迷或亢奋并非是否投资的理由，投资要看市场明天还有无投资价

值。 

回顾历史，尽管 2005 年大部分时间 A 股市场都在跌，但当时入场投资者

的投资收益，远比 2006、2007 年入场的投资者要多。 

股市的系统性风险是其参与者不能回避的，长期投资是消减系统性风险的

利器，投资就是管理风险从而获利的经济行为，专业的方法可以提高投资的赢

利水平。如果对中国中长期的经济发展有信心，就应持长期投资的心态，而非

抄底抢反弹之短期心态，等到市场回暖时期待丰厚的回报。 

 

3.问：银河基金对后市有何看法？ 

答：我们认为，2008 年中国的宏观经济还可以保持较高速度的增长，物价

指数高企，通胀压力继续存在，人民币升值幅度可能高于 2007 年。在此背景

下，负利率状况持续存在，A 股市场的资金供给面依然良好。但是，市场情绪

会受到宏观经济调控政策的影响，同时外部国际宏观经济环境难以改善也会带

来投资者的担心，2008 年市场 IPO 和再融资，以及“小非”解冻等因素都是市

场的潜在波动因素，股指期货的可能推出也是影响 2008 年 A 股市场走势的重

大事件之一。 

美国次贷危机引发国内经济不确定风险、宏观调控的紧缩效应、大小非与

再融资是造成本轮市场深幅调整的三个主要原因。前两个负面因素已经反映在

前期的大幅下跌过程中，市场恐慌情绪也得到充分宣泄。经过 3 月份 20.14%
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的创出月历史纪录的下挫以及从去年 10 月 16 日最高点 6124 算起近 50%的调

整，沪深两市 A 股所积聚的系统性风险得到有效释放。第三个因素，即大小非

的解禁和减持压力仍将在今后较长时期内影响 A 股市场。当前对于市场有利的

一面是：从总量上看，4 月份的解禁股数只有 42.62 亿股，约为 3 月份的三分

之一，而 5月份则更少，仅为 26.52 亿。这或给大盘反弹的时间和空间创造有

利条件。 

 

4.问：为何要在此时入场认购新基金？如果市场持续下跌，等新基金跌破

面值后再申购，是否更好？ 

答：（1）辨证地看待新基金发行：“好的发行时机，往往不是好的投资时

机，而市场低迷期间发行的新基金往往迎来建仓的好时机。市场的低迷期或许

给新基金的建仓带来便利，也为其将来业绩的提升埋下伏笔”。 

在市场的系统性风险已有较大释放的背景下，新发基金可以更灵活地确定

建仓策略，相对而言，面临更多的操作机会。如果对市场走势难以判断，何不

把选时的工作交给基金经理呢？ 

（2）您可能会幸运地“预测”到某次市场下跌，但很难买对每一次波段。

上一次波段操作的胜果可能会在下一次失败的波段操作中灰飞烟灭。 

善战者谋势，懂得投资的人投资趋势，而非波段。 

 

5.问：银河基金公司为何用自有资金认购“银河成长”基金？ 

答：我们坚定地看好中国经济的中长期发展以及基于宏观经济持续稳健发

展的证券市场投资机会；对于经过市场洗礼、具备复杂市场环境下投资能力的

银河基金投研团队，我们同样充满自信。 
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秉持与全体基金投资人“风雨同舟”之负责精神，银河基金管理公司已于

4 月 23 日运用自有资金 2000 万元认购了正在发行的银河竞争优势成长基金

（519668）。 

 

6.问：银河竞争优势成长股票型基金的基金经理如何？ 

答：基金经理由银河基金管理公司股票投资部总监李？N 先生担任。 

李？N 先生具有 15 年以上的证券从业经历，历经牛熊市不同阶段，投资管

理经验丰富，风格稳健。1993 年起任职于君安证券公司，先后担任研究所研究

员、公司二级市场风险控制员和证券投资部一级投资经理；2002 年 8 月至 2005

年 12 月任银丰基金基金经理，2005 年 12 月至 2007 年 1 月任银河银泰理财分

红基金基金经理，2007 年 1 月起任银丰基金基金经理。其此前所管理的银丰封

闭式基金在 2007 年累计向投资人分红 42.6 亿元，每 10 份累计派发 14.2 元，

为投资者带来丰厚回报。 

具体内容，详见：http://www.galaxyasset.com/front/yhad/jzys.htm

 

风险提示：投资有风险，选择需谨慎；基金的过往业绩并不预示其未来表现，基金管

理人管理的其他基金的业绩并不构成新基金业绩表现的保证。本资料仅为宣传用品，不作

任何法律文件。投资者投资本基金时，请认真阅读基金合同、招募说明书等法律文件。 
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常见问题
常见问题 

 

1、银河竞争优势成长股票型基金的基金代码？  

答： “519668”； 场内认购代码为“521668”，即通过券商自主委托终

端，输入“521668” 即可。 

 

2、我当场开户当场进行认购银河竞争优势成长基金可以吗？如果我开户

不成功我的认/申购还有效吗？  

答：您当场开户就可以当场进行申购了。但是您的申购申请的确认要以您

的开户成功确认为前提。如果您的开户不成功，那么您的申购是无效的，您的

申购款项将由销售机构在 T+2 日划往您当初开户时预留的银行账户内，请您

到时注意查收。 

 

3、如何查询基金份额？ 

答：基金认购期，基金份额在基金合同生效时才能确认最终份额；基金正

常开放日，T 日的申购在 T+2 日才能查询到确认的份额。可以通过客服热线及

公司网站进行查询。 

 

4、网上交易支持哪些银行卡？ 

答：目前我公司网上交易支持兴业银行卡、浦发银行卡、中信银行卡、农

业银行卡、建设银行卡、光大银行卡、浙商银行卡、杭州市商业银行卡、上海

农村商业银行卡、长沙市商业银行卡、富滇银行卡、顺德农村信用社卡、南京

银行卡、温州银行卡、金华市商业银行卡、济南市商业银行卡、鄞州银行卡、

石家庄市商业银行卡、烟台市商业银行卡、德州市商业银行卡。 
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5、网上直销有费率优惠吗？ 

答：2007 年 12 月 3 日起通过本公司网上交易系统申购银联系列基金（前

端收费）按原申购费率 4 折给予优惠，最低优惠费率不低于 0.6%，原费率低于

0.6%的按原费率执行。 

 

6、我的联系方式变了，怎样修改基金账户中的相关信息呢？ 

答：可以通过客服热线修改或者在交易所交易时间内持本人相关证件前往

原先开户的直/代销机构网点柜台修改。直销客户可以通过我公司网站进行修

改。 

 

7、如何取消对帐单寄送？ 

答：取消季度对账单邮寄服务，需要客户直接拨打我们的客服热线，人工

取消。 

 

8、银丰基金 2007 年年度分红情况？ 

答：每 10 份基金份额派发现金红利 6.00 元（暂免征收所得税） 

权益登记日：2008 年 4 月 7 日 

除息交易日：2008 年 4 月 8 日 

红利发放日：2008 年 4 月 14 日 

 

9、目前那些基金可以相互转换？转换费用是多少？ 

答： 

1）银河银富货币基金转换为银河银联系列基金或银河银泰基金，补收银

河银联系列基金申购费，不收取银富货币基金的赎回费。 

2）银河银联系列基金或银河银泰基金转换为银河银富货币基金，补收银

河银泰基金后收申购费，收取银河银联系列基金或银河银泰基金的赎回费。 
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3）银联稳健和银联收益基金免费转换，无转换次数限制。 

 

10、银联基金的手续费率？ 

申购费率： 

申购金额（x） 申购费率 

x＜50 万元 1.5% 

50 万元≤x＜200 万元 1.2% 

200 万元≤x＜500 万元 0.8% 

500 万元≤x 1000 元 

赎回费率：0.5% 。 
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您的看法对我们很重要，如果您对本刊有什么意见和建议，欢迎提出！ 

电子邮件：callcenter@galaxyasset.com 或请致电：65956688 转 6686 
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