
 

                          

投资资讯                    股票篇 

 

郑重声明：本刊内容仅供参考，据此入市，风险自担。 

主办：招商银行财富管理室                      股市日报                            2008 年 05 月 13 日

 

今日潜力股 
股票代码 股票名称 昨收盘 12 个月目标价 

000565 渝三峡 39.97 56.00 

000635 英力特 31.50 36.86 

  
一一、、财财经经要要闻闻  

1. 为加强银行体系流动性管理，引导货币信贷合理增长，中国人民银行决定从 2008 年 5 月 20 日起，上调存款类金

融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分点。这是央行今年以来第四次调整存款准备金率，调整后的存款准备金率

水平为 16.5%，是我国自 1984 年设立存款准备金制度以来的最高水平。 

2. 国家统计局昨日公布的数据显示，4 月份，我国居民消费价格总水平（CPI）同比上涨 8.5%，涨幅比上月扩大 0.2

个百分点，创下自 1996 年 7 月以来近 12 年次高水平；环比上涨 0.1%，涨幅比上月扩大 0.8 个百分点。 

3. 鉴于四川汶川县发生强烈地震，上证所无法与在沪市上市的四川路桥等 45 家四川、重庆上市公司取得联系。根据

《股票上市规则》，上证所决定自今日起，对这 45 家公司的股票实施停牌，直至公司刊登公告后复牌。 

4. 海关总署 12 日发布数据显示，4 月份当月我国外贸出口额同比增长 21.8％，增速低于去年同期 5 个百分点，也比

上月回落 8.8 个百分点。前 4 个月，我国出口额同比增长 21.5％，增速低于去年同期 6 个百分点。 

  
二二、、大大势势研研判判  

中小市值走强 周一 A 股探低回升 

周一 A 股市场低开高走，沪深 300 收于 3904.92 点，涨 0.67%。两市 A 股 1043 只股票上涨，337 只股票下跌。成

交有所萎缩，上海市场从上一交易日的 1313 亿降至 1187 亿元；深圳市场从 608 亿元减少到 561 亿元。中小市值股票

明显强于大盘股。大盘蓝筹涨跌互现，中国石化和中国石油分别下跌 0.66%和 0.28%。近期反弹中表现强势的证券类股

票探低回升，国金证券从一度下跌 5%到涨停。银行地产有所分化，招商银行涨 1.44%，万科 A跌 1.55%。飞机制造和制

药逆势大幅上涨，中国商用飞机有限责任公司成立，中国期待多年的大飞机制造跨出坚实一步，对中国制造业的转型

和升级意义难以衡量。农业、酿酒、农药化肥、化工、食品和医疗器械涨幅居前，煤炭、房地产、有色金属跌幅居前。

国家统计局公布 4 月 CPI（居民消费价格指数）数据为 8.5%，接近市场预期。中国人民银行行长周小川日前发表演讲，

 



表示目前货币政策更加关心的问题是反通货膨胀方面的问题。同时，他强调货币政策不能包治百病，决策过程其实就

是一个取舍的过程。显示调控仍有可能。 

  
三三、、行行业业扫扫描描  

水运行业：海洋运输综合指数再次冲上 10000 点 

受到大西洋运输的需求旺盛和运输能力的紧张影响，2008 年 5 月 7 日国际海洋运输综合指数(BDI 指数)再次冲上

10000 点大关，这是继 2008 年初 BDI 指数冲上 11000 点又快速下跌到 5600 点附近后，国际海洋运输再次出现的紧张状

态引发的运输价格大幅度上涨。 

本次波罗的海指数再次冲上 10000 点，主要依据以下几个原因：第一、中国等亚洲国家铁矿石和煤炭需求增长继

续；其次、海洋运输距离加大，巴西出口铁矿石数量增长加快，巴西--亚洲的运输距离比较澳大利亚增加了一倍，中

国从煤炭净出口国已经转化为净进口国；第三、全世界粮食大涨，也引发粮食运输量增加；最后，国际各个大型码头

也存在干散货吞吐能力不足的问题。短期分析，干散货运输存在需求旺盛、运输能力不足、港口吞吐能力限制的矛盾，

BDI 指数再次达到历史高位附近，这种情况是具有一定的合理性的；长期趋势，目前国际上除 4 亿吨干散货运输船在运

行外，还有 2.2 亿吨干散货船订单在建和改建（单壳油轮改造），预计 2008—2010 年分别将有 5000 万吨、8000 万吨、

6000 万吨投入海洋运输，散货运输能力将达到 6 亿吨水平。2008 年上半年干散货的紧张状态将继续存在，2008 年下半

年和 2009 年，大批干散货新船的下水，国际海洋干散货运输紧张状态将有效缓解，波罗的海指数也将恢复到合理水平

范围。 

银河证券分析师认为中国海洋运输需求是国际干散货运输的重要因素，“国货国运”政策使中国各大海洋运输公司

与中国钢铁、煤炭、电力、有色等公司建立了长期的运输合作关系，将保证中国海洋运输公司收入和业绩的中长期稳

定增长。继续维持行业评级“推荐”不变。 

 

四四、、强强势势股股点点评评  正邦科技（002157）：受益于养猪业景气 

周一涨停，换手率超过 9%。我国饲料行业的现状一是原料价

格大幅上涨，二是饲料产能的总体过剩导致行业竞争激烈。所以近

几年来饲料行业毛利率一直很低。正邦的饲料业务毛利率 2007 年

也只有 8%，下降 2.81 个百分点，所以 2007 年底以前我国饲料行

业仍在底部挣扎。但随着生猪养殖进入上升周期和集约化养殖成为

主流，猪饲料正逐步迎来需求高峰。2007 年公司饲料销量 59 万吨，

同比增长 45%，第一季度饲料销量同比增长 50%以上，足以说明公

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

图：相对回报（％） 

 

■正邦科技■深证综指 
 

司的饲料业务正随着生猪养殖业的景气上升而逐渐趋旺。 

风险提示：目前 A 股市场估值水平明显高于国际主要股票市

场，系统性风险不可不防，投资者宜谨慎控制投资风险。 
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图：相对回报（％） 

 

■海正药业■上证指数 
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图：相对回报（％） 

 

■渝三峡■深证综指 

 

海正药业（600267）：国内制剂开始崛起 

停，换手率超过 2％。公司是国内原料药产业中研究基

国际市场知名度最高的企业之一，一直坚持创新研究和

发展战略。作为国际知名的原料药企业，公司产品的质

，并且拥有较高的技术壁垒。持续的研发投入，不断推

，这些都成为公司国内制剂销售的良好基础。2007 年

销售平台的整合后，国内制剂开始了高速增长。由于抗

种优势突出，抗生素则主攻高毛利的高端产品，同时新

储备完善；未来三年国内制剂有望实现 30％以上的复

示：目前 A 股市场估值水平明显高于国际主要股票市
风险不可不防，投资者宜谨慎控制投资风险。 
渝三峡（000565）：甘氨酸工艺工业化成功 

（000565）的 5 万吨天然气氢氰酸制甘氨酸新项目是目

大规模的天然气新工艺生产甘氨酸的产业化项目，在国

大影响，公司因此受到投资者的高度关注，未来面临十

利前景。作为国内第一条创新性的工艺路线，公司的 5

法氢氰酸制甘氨酸项目运行颇费周折。但时至今日，生

线贯通，表明该工艺的工业化生产成功，这是最重要的。

数据显示，多个指标好于设计值，超预期的量产预计在

时间。 

资《在线分析师》显示：公司 2008-2010 年综合每股盈

别为 1.67 元、2.96 元和 2.82 元，对应动态市盈率为 24、

；当前共有 3 位分析师跟踪，其中 1 位建议强力买入，

入，1 位给予观望评级，综合评级系数 2.00。 

示：目前 A 股市场估值水平明显高于国际主要股票市
风险不可不防，投资者宜谨慎控制投资风险。 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

六六、、周周边边股股市市行行情情  
 

指数名称 日期 

道琼斯指数 2008.05.12 
纳斯达克指数 2008.05.12 
日经指数 2008.05.12 
恒生指数 2008.05.12 

国企 H 股指数 2008.05.12 
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预测分别为

前共有 5 位分
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风险提示

场，系统性风

招商银行 因您而变        一网通证券： info.cmbchina.

 

免责条款： 

1、 市场有风险，请谨慎入市。 

2、 本资讯产品分析文章，仅供参考，投资者据此入市操作，

3、 招商银行依照合法合规、恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉

资风险由客户承担。 

4、 招商银行不负责用户对所提供资料、信息的全部或部分内

 

英力特（000635）：产能扩增 成长可期 

在全国氯碱企业中，规模居第 11 位，电石法企业中

体化的产业链和先进的技术、使英力特具有比较强的

利水平一直位于行业前列。2007 年 10 月 18 日公司

和 9 万吨烧碱项目已试运行，是公司 2008 年业绩的

按照公司规划，到 2010 年，公司 PVC 产能将达到

碱达到产能达到 40 万吨，再建 2 台 15 万千瓦机组。

目前基础上产能再翻一番。根据公司未来几年产能扩

公司未来几年业绩仍将维持快速增长态势。 

《在线分析师》显示：公司 08、09 年综合每股盈利

1.58 元和 1.96 元，对应动态市盈率为 20 和 16 倍；当

析师跟踪，其中 1 位建议强力买入，4 位建议买入，

1.80。 

：目前 A 股市场估值水平明显高于国际主要股票市
图：相对回报（％） 

 

■英力特■深证综指 
收盘 升跌 

12876.31 +130.43 
2488.49 +42.97 
13743.36 +88.02 
休市 休市 
休市 休市 

结 

 

险不可不防，投资者宜谨慎控制投资风险。 

com       留言信箱：95555@cmbchina.com 

风险自担。 

的原则向客户提供投资咨询服务，但是由此所产生的投

容产生的或因依赖该资料而引致的任何损失。 

http://info.cmbchina.com/

