
 

                          

投资资讯                    股票篇 

 

郑重声明：本刊内容仅供参考，据此入市，风险自担。 

主办：招商银行财富管理室                      股市周报                            2008 年 05 月 12 日

 

一、上上周周涨涨幅幅排排行行榜榜 
股票代码 股票名称 追踪日期 起始价位 当前价位 涨幅（%) 

002001 新和成 20080506 47.74  53.95  13.01  

000063 中兴通讯 20080505 61.85  67.51  9.15  

600439 瑞贝卡 20080505 15.45  16.80  8.74  

600588 用友软件 20080507 29.03  31.49  8.47  

600550 天威保变 20080506 63.72  68.39  7.33  

 
二二、、上上周周评评述述  

高油价推升煤炭和新能源板块 

上周 A 股市场有所回调。沪深 300 收于 3878.92 点，一周跌 2.03%。两市成交继续放大，上海市场日均成交额从上

一周的 1248 亿升至 1362 亿元；深圳市场由 533 亿增加到 598 亿。大小非减持压力制约银行股市场表现，招商银行上

周下挫 11%，万科 A 和南方航空一周各跌 10%和 7%。上周原油价格叠创新高。分析人士指出，国际市场原油价格盘

中创出历史新高后，全球能源需求量可能仍将扩大，能源价格将维持高位。在此背景下，煤炭企业业绩增长将得到保

障。煤炭板块持续强于大盘，国阳新能一周上涨 23%。新能源板块也为近期热点，力诺太阳和川投能源一周分别大幅

上涨 46%和 20%。3G 板块上周表现突出，中国联通和中兴通讯分别上涨 8%和 9%。中信证券认为，本轮反弹将可能分

为两个阶段。第一阶段反弹（介于 3000-3700 )是超跌板块；第二阶段反弹（介于 3800-4000）将是有基本面支撑的板块。

而此后的更进一步的上涨，则要看二季度经济数据和相关后续政策。当前市场反弹正向第二阶段演进，在这个过程中，

投资者应该偏重基本面比较好的行业。 

 

今日潜力股 
股票代码 股票名称 昨收盘 12 个月目标价 

600518 康美药业 10.06 14.51 

601666 平煤天安 52.89 55.10 

  
一一、、财财经经要要闻闻  

1. 中国证监会主席尚福林近日出席“2008 首届陆家嘴论坛”间隙，回答了红筹回归、融资融券、股指期货、推出创

业板等相关安排的问题。他表示融资融券的推出没有时间表，而对于是否能够给推出创业板、融资融券、股指期

 



 

货、红筹回归等推出时间安排先后顺序，尚福林表示，证监会要对上述工作进行深入研究，然后予以积极推进，

但对几项工作先后顺序进行排序“恐怕不太科学”。 

2. 中国证监会消息，证券公司累计上报不合格账户 859.71 万户，规范后剩余不合格账户为 12.75 万户，占全部 A 股

账户的 0.11%，其中大部分为多年无交易、经多方查找未能与持有人取得联系的账户。 

3. 日前国家统计局公布，4 月份工业品出厂价格（PPI）同比上涨 8.1%，创下 2004 年 10 月份以来的近三年新高，涨

幅在上月大幅提升的基础上，继续攀升 0.1 个百分点。这也是 PPI 自 2007 年 7 月份以来的连续第十个月上升。 

  

二二、、大大势势研研判判  

银行地产拖累市场 周五 A 股跌 1.18% 

周五 A 股市场高开低走，沪深 300 收于 3878.92 点，跌 1.18%。两市 A股 609 只股票上涨，769 只股票下跌。成交

有所放大，上海市场从上一交易日的 1109 亿升至 1313 亿元；深圳市场从 463 亿元增加到 608 亿元。因担心 CPI 数据

出来后可能会加息，银行地产联袂走软，招商银行和万科 A 分别下跌 5.22%和 4.95%。航空股也表现不佳，中国国航和

南方航空各跌 2.95%和 4.85%。钢铁板块相对较强，宝钢股份上涨 3.53%。中国联通和中兴通讯分别跌 2.46 和 0.13%。

摩根大通发表研究报告指出，虽然近日市场揣测内地将于本月公布电信业重组方案，他们也认为这类猜测会持续存在，

但相信待奥运举行后才有较大机会公布重组方案。农药化肥、化工、农业、钢铁、酿酒、制药等强于大盘，金融地产、

有色金属和高速公路等相对较弱。 

 

三三、、行行业业扫扫描描  

钢铁行业：高钢价高成本下寻找机会 

08 年以来钢材价格延续 07 年的持续上涨走势，各品种钢材价格均出现大幅上涨，目前来看，国内钢材价格上涨的

趋势仍有望延续到 2 季度以后。原材料价格大幅上涨导致钢铁行业毛利率的降低。08 财年国际铁矿石协议价格上涨 65%

已成定局，澳洲铁矿石协议价格谈判正在进行，澳洲供应商 85%的涨价要求也极有可能被接受，今年钢铁企业原材料成

本将比 07 年出现大幅上升。 

虽然国内钢材价格也出现了大幅上涨，上市公司利润水平不会下降，但是利润增长速度和毛利率水平都会出现下

降。上市公司业绩大幅增长，增速有所放缓。2008 年 1 季度钢铁行业上市公司各项指标发生微妙变化，行业整体营业

收入仍保持快速增长，同比增速达 34%，然而净利润增长速度却出现了大幅下降，同比增幅仅有 13.4%，其主要原因还

是钢材价格大幅增长的同时，原材料价格也出现了大幅上涨，影响了公司净利润水平的增长速度。上市公司盈利能力

指标有所下降。受制于上游原材料价格的大幅上涨，虽然钢价的上涨幅度大于原料成本上涨幅度，但是公司的盈利指

标均有所下降，行业整体的毛利率、净利率、ROE 指标均出现了不同程度的下滑。 

中信建投分析师认为，虽然 2008 年钢铁行业面临原材料成本上涨压力，但是钢铁价格上涨幅度将大于成本上涨幅

度，钢材产量增速放缓，下游行业需求依然旺盛，行业整体利润水平仍将保持较高增长，目前钢铁行业仍然处于高位

景气之中，仍然给予钢铁行业“增持”评级。 



 

四四、、强强势势股股点点评评  
烽火通信（600498）：主业经营状况大幅好转 

周五收升 9.00％，换手率 14.84％。2008 年一季度公司实现营

收 5.58 亿元，同比增长 40.41％；实现净利润 1.05 亿元，同比增长

103.78％；每股收益 0.07 元。长江证券表示，在不考虑公允价值变

动收益和投资收益的情况下，公司本季度实现营业利润 2593 万元，

较上年同期的 295 万元同比增长 776.7％。他们认为，上述营业利

润由于未包含股票投资收益的影响，能更如实的反映公司主业经营

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图：相对回报（％） 

 

■烽火通信■上证指数 
的真实状况。而指标高达 776.7％的增长幅度，则表明主业经营状

况得到了大幅度的改善。 

风险提示：目前 A 股市场估值水平明显高于国际主要股票市

场，系统性风险不可不防，投资者宜谨慎控制投资风险。 

周五最
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图：相对回报（％） 

 

■八一钢铁■上证指数 
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八一钢铁（600581）：产能将继续快速增长 

高涨幅 8.33%，换手率超过 4%。公司未来两年受益于

特的地域优势，产能将继续保持快速增长的势头，200

实现粗钢产量 530 万吨，钢材产量 500 万吨。同时产品

化，板带材的比重进一步提高，同时采用转炉炼钢替代

，板带材的盈利水平将大幅提高。民族证券分析师预计

年公司的 EPS 分别可达 1.06 元和 1.65 元。考虑公司在

别是新疆地区的垄断地位，应给予公司 08 年 25 倍的

公司中长期看好的前提下，近期给予公司“买入”的投

示：目前 A 股市场估值水平明显高于国际主要股票市
风险不可不防，投资者宜谨慎控制投资风险。 
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图：相对回报（％） 

 

■康美药业■上证指数 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

平

煤现货

调，将

速扩张

快速上

元，精

券预计

精焦煤

今

利预测

25 和 2

入”，1

风

场，系

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

康美药业（600518）：中药饮片推动业绩快速增长 

过几年的发展，公司在中药饮片领域龙头地位已经稳固，产

扩张，并开始尝试走出广东市场，康美模式能否复制到全国

域前景值得期待。08 年，SFDA 将强制性推行中药饮片行业

证管理，高达 70%的不通过率将推动市场份额向龙头企业

公司是我国首批通过认证、产能最大的饮片龙头，一期和二

全部整合后将达到 10000 吨。预计公司 08 和 09 年产能将分

6700 吨和 10000 吨，分别同比增长 60%和 49%，分别新增

00 万元和 1.4 亿元。 

日投资《在线分析师》显示：公司 2008-2010 年综合每股盈

分别为 0.33 元、0.46 元和 0.78 元，对应动态市盈率为 30、

3 倍；当前共有 5 位分析师跟踪，其中 3 位建议“强力买入”，

“买入”，综合评级系数 1.40。 

险提示：目前 A 股市场估值水平明显高于国际主要股票市
统性风险不可不防，投资者宜谨慎控制投资风险。 

平煤天安（601666）：焦煤价格上涨后劲十足 

煤天安（601666）是国内第二大焦煤上市企业，在国内炼焦

价格大幅上涨的背景下，公司近期对炼焦精煤价格进行了上

对 2008 年业绩形成很大提振。由于当前钢铁行业的产量快

超出市场预期，对焦炭的需求持续强劲，带动了焦煤价格的

涨。焦煤价格仍有很大上升空间。07 年公司混煤价格为 300

煤价格为 699 元，分别较去年上涨 16.5％和 6.6％。中信证

公司 08 年煤炭综合售价为 459 元／吨，上涨 23.83%，其中，
图：相对回报（％） 

 

■平煤天安■上证指数 
价格将上涨超过 30%，08 年全年价格约为 920 元／吨。 

日投资《在线分析师》显示：公司 2008-2010 年每股综合盈

值分别为 1.69 元、2.08 元和 2.50 元，对应动态市盈率为 31、

1 倍；当前共有 15 位分析师跟踪，3 位分析师建议“强力买

2 位分析师建议“买入”，综合评级系数 1.80。 

险提示：目前 A 股市场估值水平明显高于国际主要股票市

统性风险不可不防，投资者宜谨慎控制投资风险。 



 

六六、、周周边边股股市市行行情情  
 

指数名称 日期 收盘 升跌 

道琼斯指数 2008.05.09 12745.88 -120.90 

纳斯达克指数 2008.05.09 2445.52 -5.72 
日经指数 2008.05.09 13655.34 -287.92 
恒生指数 2008.05.09 25063.17 -386.62 

国企 H 股指数 2008.05.09 13662.58 -224.01 

 

港股小结 

 由于上周五公布的 PPI 数据创新高，以及担忧周一公布的 CPI 数据过高，市场对于国内宏观紧缩政策的忧虑情绪

升温，港股市场中资股集体遭受重挫，拖累港股大盘在早市短暂振荡后一路急跌，但午后跟随 A 股市场跌幅收窄，恒

生指数收市下跌 386.62 点，险守二万五关口。 

从行业分类指数的表现来看，除恒生公用分类指数窄幅上涨外，其余行业全线下挫，其中恒生地产分类指数大跌

1.77%跌幅居首。43 只蓝筹股有 8 只上涨，汇丰控股跌 1.48%、中国移动跌 1.60%、港交所跌 3.03%。恒生指数收市报

25063.17 点，跌 386.62 点或 1.52%，成交 772.64 亿港元，较周四同比略有上升。 

主要中资板块均受重挫，上周五中国国家统计局公布 4 月份 PPI 同比增长 8.1%，连续第四个月创出近三年来新高，

显示通胀压力有增无减；同时有消息人士透露称将于周一公布的 4 月份 CPI 数据将高达 8.5%，而中国国务院副总理王

岐山今日亦表示，应加强宏观调控，继续实行从紧货币政策，以防止经济过热及通胀加剧。中资石油、保险、银行、

地产、航空等均表现萧条，但中资电信股多数振荡走强，唯独中国移动仍跌。个股方面，中国人寿跌 1.21%、中国石油

跌 1.97%、工商银行跌 1.66%、中海油涨 0.43%、建设银行跌 2.30%、中国石化跌 3.30%、中国平安涨 0.58%。国企指数

收市报 13662.58 点，跌 224.01 点或 1.61%。 

 

招商银行 因您而变        一网通证券： info.cmbchina.com       留言信箱：95555@cmbchina.com 

 

免责条款： 

1、 市场有风险，请谨慎入市。 

2、 本资讯产品分析文章，仅供参考，投资者据此入市操作，风险自担。 

3、 招商银行依照合法合规、恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则向客户提供投资咨询服务，但是由此所产生的投

资风险由客户承担。 

4、 招商银行不负责用户对所提供资料、信息的全部或部分内容产生的或因依赖该资料而引致的任何损失。 

 

http://info.cmbchina.com/

