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博时旗下基金业绩表现 

 

数据来源：博时基金、银河证券     

计算截止日：2008-4-25 

 

开放式基金业绩表现 

基金简称 
期末净值

（元） 

过去一周 过去一年 设立以来 期末累

计净值

（元）

净值增

长率 
排名 

净值增 

长率 
排名 

累计净值

增长率 

1.1 股票基金－股票型 

博时精选股票 1.6607 10.07％ 64 31.45％ 25 303.84％ 3.0507

博时主题行业 1.999 11.24％ 44 45.30％ 2 377.69％ 3.46 

博时第三产业 1.193 8.65％ 101 - - 21.39％ 2.6391

博时新兴成长 0.88 9.73％ 75 - - 16.33％ 3.3014

市场平均（共 134 只） - 10.21％ - 23.50％ - - - 

1.2 股票基金－指数型 

博时裕富 1.019 14.88％ 11 7.44％ 14 222.23％ 2.999

市场平均（共 17 只） - 15.05％ - 12.35％ - - - 

2.1 混合基金－偏股型 

博时价值增长 0.799 8.41％ 47 17.27％ 22 327.77％ 3.301

博时价值增长贰号 0.785 6.51％ 53 20.66％ 13 125.72％ 2.24 

市场平均（共 58 只） - 9.97％ - 17.17％ - - - 

2.2 混合基金－平衡型 

博时平衡配置 1.107 2.79％ 25 23.30％ 11 129.22％ 2.168

市场平均（共 25 只） - 8.42％ - 23.12％ - - - 

3. 债券基金－债券型 

博时稳定价值(A 类） 1.073 0.00％ 30 - - 6.98％ 1.111

博时稳定价值(B 类） 1.071 0.00％ 29 - - 6.78％ 1.109

市场平均（共 36 只） - 0.73％ - - - - - 

基金简称 
收益结转

方式 

日万份基金

单位收益

（元） 

最近 7 日年化

收益率 

今年以来年化

收益率 

成立以来年化

收益率 

4.货币市场基金－货币市场(A 级） 

博时现金收益 按日结转 0.8753 3.421％ 3.364％ 2.492％ 
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数据来源：博时基金、银河证券     

计算截止日：2008-4-25 

 

基金经理视点 

■ 利用机会调整持仓结构 可能是较好的应对策略 

基金裕阳基金经理周力 

3000 点的绝地反击，继创下近年来最大周跌幅之后，上周又创近 11 年来最大

周涨幅；人们总是唯结果论英雄，近观最近的媒体纷纷报道：例如 QFII 抄国内基金的底，私募抄

公募的底，等等。 

冷静及理智是尽量接近真相的前提，而获得真相是投资判断的重要前提。因为情绪并不能让

资产增值。 

房价的看法：房价的影响因素众多，但我个人的看法是：居民住宅的租售比目前在 3%左右，

而对应的贷款利率在 7-8%间，综合考虑国债利率及未来利率上行的概率，则合理的租售比的下限

4.5%-5%。考虑租金的上涨，那么房价的短期最低下跌空间在 20%左右。 

同样的道理，米价是看涨的，即使考虑了国内的供应是平衡的，需求的弹性很小这一事实；

因为种大米的投资回报率太低，回到合理的回报率的话，米价一倍的上涨空间可期。 

回报率水平可以影响供求变化，供求变化可以影响价格，价格可以决定回报水平，通过一系

封闭式基金业绩表现 

基金简称 
期末净值

（元） 

过去一周 过去一年 设立以来

累计净值

增长率 

期末折（-）/

溢（＋）价率净值增长率 排名 净值增长率 排名

裕阳 1.8042 10.73％ 10 20.99％ 17 630.12％ -21.90％ 

裕隆 1.2915 7.29％ 25 39.81％ 2 450.13％ -17.85％ 

裕泽 1.2198 11.82％ 6 30.96％ 7 386.33％ -11.13％ 

市场平均（共 35 只） - 9.93％ - 23.46％ - - - 
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列变化，体系自己可以找到动态均衡点。而行业集中度可能只是影响调整快慢的因子，不能决定

调整的方向。 

小非的减持：比较担心小非减持的压力。因为小非的量不小，而且减持的意愿比较强烈。 

反向投资的困惑：现在，关注企业基本面、关注估值的投资者都在关注宏观面，其实也是有

原因的，因为估值还不是足够的便宜，同时贴现率又面临上升的预期。作为基金管理人，即使是

价值投资者中的反向投资者，也不得不关心短期业绩变化，关注短期 CPI 预期，关注趋势变化了。 

中性的投资策略：利用机会调整持仓结构是可能的较好应对策略。 

随着近期各种政策的出台，二季度看来有可能将是全年表现最好的季度。 

 

■ 通胀担忧仍然存在 

 博时现金收益基金经理张勇 

　 上周中长期债的小幅调整与股市反弹有一定关系，但更大程度上还是基于对未

来通货膨胀的担心，从种种迹象来看，一季度的高通胀并非仅仅是雪灾等自然灾害的简单因素造

成的。我们发现，目前投资者的风险意识明显加强，在股市大幅调整之后，对固定收益类短久期

产品需求较大。美联储本月底将举行例会，预计降息 25 个基点，未来降息的空间不大，而美元则

有触底反弹的可能。 

 

股市概况 

■ 国内股市：上证指数上周开盘 3305 点，最高 3658 点，最低 2990 点，收盘 3557 点，上周成

交金额为 6184 亿元，较前一周的 3049 亿元增加了 102.8%。 

■ 海外市场：港股上周跟随内地 A 股市场上涨，恒指收报 25517 点，全周劲升 1319 点，累计涨

幅 5.5%。国企股一枝独秀，上升 12.2%，但一向抗跌力强的公用股则掉头下挫 2.2%。大市买盘涌
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现，交投活跃，日均成交金额达 997 亿港元，较前一周增加了 37%。上周道琼斯指数开盘 12850.91

点、最高 12942.26 点、最低 12656.56 点、收盘 12891.86 点，全周上涨 42.5 点，涨幅 0.33％，创

下三个月反弹高点。 

 

债市概况 

■ 一级市场：上周发行的短期融资券有 08 广晟 cp01（5.05%）、08 粤物资 cp01。上周集中发

行了第一批的中期票据共 9支，其中铁道部的两支为市场化发行，发行利率分别为 3年 5.08%，5

年 5.28%，其余 7支均为簿记建档，3年期 5.3%,5 年期 5.5%。 

■ 二级市场：上周五上证国债指数收于 113.17 点，较前一周五上涨了 0.09 点；全周共成交了

58 亿元，相比前一周增加了 15 亿元。上周五上证企债指数收于 118.04 点，较前一周下跌 0.13

点，全周共成交 24 亿元，成交量较前一周增加 3亿元。 

上周银行间市场中长期国债出现一定抛压，市场利率略微上扬，二级市场 1年期在 4.055%，

利率与前一周基本一致。二级 cp 需求仍然旺盛，根据评级不同，市场成交在发行利率上下浮

10-60bp 不等，中期票据二级市场需求旺盛，收益率均有不同程度的下浮。 

　 回购市场利率上周中期，由于上调准备金率和新股退款因素，市场资金一度吃紧，回购利率

没有明显的变化，从上周一的 2.89%到最低的 2.68%。 

■ 公开市场操作：上周净回笼 1549 亿元，加上上调 0.5%的准备金率约 2000 亿元，上周总共回

笼约 3500 亿元，发行 700 亿元 3 个月央票(3.3978%，不变)，740 亿元 1 年期央票(4.0583%，不变)，

800 亿元 3 年期央票（4.56%，不变）；28 天正回购 1070 亿元（3.2%），182 天正回购 50 亿元（3.65%）。 

 

一周理财 

用什么指标来衡量投资 
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投资是资本形成的方式，统计时主要由固定资产投资、企业固定资产投资、存货投资等内容

组成。 

固定资产投资增长率。固定资产投资是投资的主要组成，因此往往用固定资产投资增长率来

分析整个投资变化。 

房地产投资。在各项固定资产投资中，目前比较受关注的指标是房地产投资。 

中央项目投资。按照项目隶属关系，可以进一步将投资分为中央项目投资和地方项目投资，

现在地方项目投资的增速比中央项目快。 

新开工项目数。这个数据也是分析投资变化的重要依据，一个投资项目往往要延续若干年，

因此当年新开工项目的投入是会体现在过后几年的统计中的，现在的投资增速相当部分是被以前

的新开工项目影响的。 

存货投资。如果没有对存货涨价的预期，企业一般不会在存货上进行过多的投资，因为这将

影响到企业的资金周转。（编者：博时上海分公司副总经理  万云） 

 

一周公告 
（请您点击标题链接直接阅读，或可按住 Ctrl 键并同时点击标题链接阅读，若仍无法查阅，请在浏览器地址栏

中直接输入链接地址阅读。） 

■ 博时现金收益基金“五一”前暂停申购及转换转入业务  

（链接地址：http://www.bosera.com/boshi/public/infoDetail.jsp?classID=10405&infoID=1107386） 

 

一周新闻 
（请您点击标题链接直接阅读，或可按住 Ctrl 键并同时点击标题链接阅读，若仍无法查阅，请在浏览器地址栏

中直接输入链接地址阅读。） 

■ 博时特许价值基金 4 月 22 日发行  

博时特许价值基金主要投资于具有政府特许价值、技术特许价值、市场与品牌特许价值的上市公司。这部

分企业由于政策、资源、技术或者市场因素，形成了其独特的“特许经营权价值”。…… 



  
 
 

第 7 页 共 8 页 

博时资讯周刊 2008 年第 17 期 

（链接地址：http://www.bosera.com/boshi/public/infoDetail.jsp?classID=10052&infoID=1107370） 

■ 博时特许价值基金：发现报表外投资价值 

博时基金旗下的博时特许价值基金将于 4 月 22 日发行。作为博时基金旗下的第十一只开放式基金，博时特

许价值基金借鉴了海外经典的投资策略，首次将“特许经营权价值”理念引入国内，是对价值投资理念的一次

深化。…… 

（链接地址：http://www.bosera.com/boshi/public/infoDetail.jsp?classID=10052&infoID=1107368） 

■ 陈亮：CPI 走向是未来投资重要风向标 

博时基金公司股票投资部总经理陈亮认为，市场估值虽然已进入较为合理的区间，但底部的具体点位无法

准确预测，新发基金建仓不能抱着抄底的心态去操作，CPI 走向将是未来判断市场的重要风向标。…… 

（链接地址：http://www.bosera.com/boshi/public/infoDetail.jsp?classID=10052&infoID=1107384） 

■ 适时播种 期待收获 

继规范大小非减持之后，在短期内又推出降低印花税的措施，表明了国家对推动证券市场稳定健康发展的

高度关注与重视，在这个大背景下，未来各宏观调控与决策部门在制定与股市有关的政策法规时有了一个统一

的出发点，出台的政策也将保持较好的一致性，这必将有利于证券市场的长期健康发展。…… 

（链接地址：http://www.bosera.com/boshi/public/infoDetail.jsp?classID=10303&infoID=1107387） 

■ 市场信心回暖 博时新老基金销售齐升温 

受印花税下调和大小非解禁细则出台的影响，沪深大盘在 4 月 24 日出现“井喷”，创下 7 年来最大单日涨

幅，市场信心回暖。近期基金销售也出现回暖的迹象。记者从博时基金了解到，近日，该公司旗下的基金尤其

博时裕富基金、博时主题行业等股票型基金的净申购放大，另外，正在公开发行的博时特许价值基金的销售也

出现回暖。…… 

（链接地址：http://www.bosera.com/boshi/public/infoDetail.jsp?classID=10303&infoID=1107421） 

■ 2007 年度金牛基金管理公司 博时基金 多元化的胜利 

在记者看来，博时基金在 2007 年的成功，也许正是要归因于博时这种多元化的努力。在这种多元化的路径

下，暗藏着博时基金的远大雄心——做一家为投资者提供全面资产管理服务的公司，为各类投资者提供不同的

投资策略。…… 

（链接地址：http://www.bosera.com/boshi/public/infoDetail.jsp?classID=10303&infoID=1107378） 

■ 采访印象：最像海外基金的本土基金  

博时基金的成功，是多元化的胜利。这种多元化的背后，不能不谈到博时基金向海外基金学习的努力，“拿

来主义”在博时基金体现得淋漓尽致。不少业内人士都有这样的看法，博时是最像海外基金的本土基金。…… 

（链接地址：http://www.bosera.com/boshi/public/infoDetail.jsp?classID=10303&infoID=1107379） 
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■ 邓晓峰 价值基础+反向投资 

作为博时基金投研团队中价值组的代表人物，博时主题行业基金经理邓晓峰将建立在价值判断基础上的反

向投资发挥得淋漓尽致。凭借着出色的选股选时能力，博时主题行业基金把握住去年行业轮动的机会，以较低

的风险为持有人奉献了较好收益。…… 

（链接地址：http://www.bosera.com/boshi/public/infoDetail.jsp?classID=10303&infoID=1107380） 

 

您问我答 
（请您点击标题链接直接阅读，或可按住 Ctrl 键并同时点击标题链接阅读，若仍无法查阅，请在浏览器地址栏

中直接输入链接地址阅读。） 

■ 博时特许价值基金是否有募集规模限制？  

（链接地址：http://www.bosera.com/boshi/public/infoDetail.jsp?classID=10994&infoID=1107388） 

■ 如何取消纸质对账单的寄送，订阅电子对账单？  

（链接地址：http://www.bosera.com/boshi/public/infoDetail.jsp?classID=10994&infoID=1107376） 

（若您还有其他基金理财方面的问题，请发邮件到博时客服邮箱：service@bosera.com；或垂询博时客服电话：

010-65171155、95105568（免长途话费）。） 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

风险提示：本周刊中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

在任何情况下本刊物中的信息或所表达的意见并不构成实际投资结果，也不构成任何对投资人的投资建

议。在任何情况下，我公司不就本刊物中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。本刊物版权归博

时基金公司所有，未获得本公司事先书面授权，任何人不得对本刊物内容进行任何形式的发布、复制。

如引用、刊发，需注明出处为“博时基金公司”，且不得对本刊物中的任何内容进行有违原意的删节和

修改。投资有风险，敬请谨慎选择。 


